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Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage
de controle d’intéréts de controle d’intéréts
Birmingham .. ................ 100,00 100,00 S.C.I. Rouvignies . . . ............. 28,06 28,06
Hull ...... ... ... ... . ... 100,00 100,00 SEP Cahors, Vitrolles. . ........... 46,00 46,00
New Castle Hotel . . ............ 100,00 100,00 SEP Charleville . ................ 47,50 47,50
Scunthrope Hotel . ............. 100,00 100,00 SEP Chateauroux . ............... 28,00 28,00
Wrexam . ..., .. 99,97 99,97 SEP Joinville . . ................. 31,53 31,53
Campanile UK ................ 100,00 100,00 SEP Moulins ................... 48,33 48,33
Fivest........... ... 100,00 99,99 SEP Pantin. . ................... 22,80 22,30
Horeco..............o.oo... 100,00 100,00 SEP Pontarlier S.S.. . ............. 48,89 48,89
Finaco ...................... 99,99 99,99 SN.C.Rennes .................. 20,90 20,90
Belgique : SEP Rodez Nancy, Aurillac . .. ... .. 43,50 43,50
Hoétel Montgomery .. ........... 99,99 99,96 SEP Saint Charles ............... 30,50 30,50
Hotelimmo Antwerpen . ......... 100,00 100,00 HGHB Saint-Laurent-de-Mure . . . . .. 30,29 30,29
Vilvoorde . . .................. 100,00 100,00 SEP Vichy . .................... 44,00 44,00
Campagent . . ................. 100,00 100,00 SEP Trappes. . .................. 35,00 35,00
Envergure Benelux . ............ 100,00 100,00 Angleterre :
Hollande : Coventry ............cvuuiiann. 35,16 35,16
Société néerlandaise du Louvre. . . . 100,00 99,99 Hollande :
Campanile Nederland . . ... ... ... 100,00 100,00 Gouda .......... ... ...l 35,16 35,16
Campanile Veldhoven. .......... 100,00 100,00
Gaasperpark . ................. 100,00 100,00 Nota : Le sous-groupe Baccarat établissant des comptes consolidés cer-
Gorinchem . .. ................ 100,00 100,00 tifiés par leurs commissaires aux comptes, la liste des filiales détenues par
Venlo BV.. . oo 100,00 100,00 cette société n’est pas détg‘ill/ée dans l.e Périmét.re E:le cqnsolidation.
Zevenaar BN. ... 100,00 10000 | cpusden s-groupes précitn o élove 290 au 3 décembre 2004 conre
Fuchsia B.V. (Zwolle) .......... 100,00 100,00 294 au 31 décembre 2003, auquel s’ajoutent 22 sociétés mises en équiva-
Breda . . oo oo 100,00 100,00 lence au 31 décembre 2004, méme nombre qu’au 31 décembre 2003 soit
Delft. . 100,00 100.00 un tf)tal de 32} sociétés consolidées au 31 décembre 2003, contre 316 so-
’ ’ ciétés au 31 décembre 2003.
Madelief B.V.................. 100,00 100,00 L’ensemble des filiales cloture leurs comptes au 31 décembre. Pour les
Narcis BV.................... 100,00 100,00 sociétés lies au Palais de la Méditerranée qui cldturent leurs comptes au
Orchidee BV.. . .. 100,00 100,00 31 octobre, une situation au 31 décembre a été établie.
Espagne : 86558
International Concorde Espagne . . . 100,00 98,01
Envergure Espagne. ............ 100,00 100,00
Barbera Hotel . . ............... 100,00 100,00
Alicante .. ................... 100,00 100,00 MB ELECTRONIQUE
Alcala Henares .. .............. 100,00 100,00 Société anonyme a directoire et conseil de surveillance au capital de
Elche ....................... 100,00 100,00 634 665,60
Malaga...........ccoovuin... 100,00 100,00 Siege social : 606, rue Fourny, 78533 Buc Cedex.
MULCIa « o oo 100,00 100,00 722 045 226 R.C.S. Versailles. — APE : 518 J.
Italie - Exercice social : du 1* janvier au 31 décembre.
International Concorde Italie. . . . .. 100,00 99,99
Envergure Italia .. ............. 100,00 100,00 Documents comptables annuels
Moncalieri . .......couuo. ... 100,00 100,00 soumis a l’assemblée générale des actionnaires.
Padova...................... 100,00 100,00
Rivoli....................... 100,00 100,00 I. — Bilan au 31 décembre 2004.
Pologne : (En euros.)
Towarowa Warszawa . .......... 100,00 100,00
Katowice . ................... 100,00 100,00 2004 2003
Krakov.v ...................... 100,00 100,00 Actif Amortisse.
Szczecin. .................... 100,00 100,00 Brut ments et Net Net
Hotel Ge Prestige Warszawa. . . . . . 100,00 100,00 provisions
Platynowa Warszawa ........... 100,00 100,00 . .
Wroclaw. ... ... 100,00 100 | 'mmobilisations incorporel-
Poznan...................... 100,00 100,00 Concessions, brevets,
Lublin. . ..o oo 100,00 100,00 droits similaires. . . . .. 151450 141723 9727 1475
Portugal : Fonds commercial. . .. .. 21343 21343 21343
Setubal . ..................... 99,99 99,99 Immobilisations corporelles :
Suisse : Terrains. . . .. ......... 184415 184415 200531
Hotel de laPaix .. ............. 99,99 99,99 Constructions . ........ 1435580 | 1361461 74119 196 632
Allemagne : Installations  techniques,
International Concorde Allemagne . 100,00 99,97 matériel et outillage. . . 390 883 297765 93118 91113
i itde mie < . Autr immobilisation
b)lfr‘;:féef mises en équivalence : corporelles, DSOS | soos|  seous| tsesss| 2a13m
TTC Conseil. . ..o\ vvooooee .. 35,12 35,12 Imrfgf'gl)is,aﬁ"ns financie-
S.CL Bollene. ... 39,30 39,30 Participations. . . ... ... 68618 68618| 68618
S.AARL.Bolléne . ............... 39,50 39,50 Créances rattachées a des
RBL........... ... ... ... ...... 35,16 35,16 participations. . .. .... 0 0 7687
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II. — Compte de résultat.
2004 2003 (En euros.)
Actif Amortisse-
Brut ments et Net Net 2004 2003
provisions
. . e Produits d’exploitation :

Autres titres immobilisés . 5027 4113 914 1180 Ventes de marchandises . 25411385 | 28475632

Autres immobilisations fi- . .
nancieres 68 980 68980 356624 Prestations de services . ... ................ 3177601 | 2197254

Actif immobilisé 1. . . .. 3360204 | 2674475 685819 236,595 Montant net du chiffre d’affaires.............. 28588986 | 30672936
. Production immobilisée . . ................ ... 17696
Actif circulant : . . . de ch 165 008 200304

Stock matiéres premires. | 91235 91235| 122366 | Reprises sur provisions et transferts de charges . .. i

Stock marchandises.. . . . . 2009500 360109 | 1649391 | 1559358 Total T 28753994 30891026

Avances et acomptes sur Charges d expl(ntatlon‘:
commandes . . ....... 115029 115029 15220 Achats de marchandises. . ................. 17057194 | 19311609

Clients et comptes ratta- Variation de stock marchandises ............ -191447| -199741
chés (2)............ 11218404 42750 | 11175654 | 10687169 Variation de stock matiéres premiéres . ....... 32004 | -46046

Autres créances (2) .. ... 1973811 197811 192161 Autres achats et charges externes. ........... 2210690 | 2039611

Valeurs mobilieres de pla- Impdts, taxes et versements assimilés. . .. ... .. 470713 476303
COmEnL. 1002308 1002308 | 289979 Salaires et traitements . .. ................. 4925132 | 4725490

Disponibilités ......... 187927 187927 | 265429 Charges SOCIAlES .+« v v oo ere oo, 2181314| 2065113

Comptes de régularisation : Dotations aux amortissements sur immobilisa-

Charges constatées HONMS. vttt e 225560 251587
davance (2) ... 147447 147447 9731 Dotations aux provisions sur actif circulant . . . . 154258 128558
Total IT............. 14969 661 402859 | 14566802 | 13231413 Dotations aux provisions pour risques et charges. 20000 24732
Total actif I +1I)..... 18329955 | 3077334| 15252621 | 14118008 Autres charges. . ............ .. 126917 78530

(1) Immobilisations financie- Total IT ... ..o 27212335 | 28855746
tt : dont 2 i . s o
T Comt & Tofs 13299 21052 1. Résultat d’exploitation (I —II). .. ........... 1541659 | 2035280
c N Produits financiers :
2) C : dont 1
(2) Créances : dont 2 plus 5640 De participations (1) ..................... 1828 390
Autres intéréts et produits assimilés (1) ....... 10581 17727
Reprises sur provisions et transferts de charges . 816
Différences positives de change . . ........... 47619 123031
. Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de
Passif 2004 2003 PLACEMENE. « « + « o evee e e 17907 18426
Capitaux propres : Total III. .. .. ..o 77935 160 390

Capital ................................ 634 666 634 666 Charges financiéres :

Prime d’émission, de fusion, d’apport .. ... ... 116224 | 116224 Dotations aux amortissements et aux provisions. 265

Réserve légale . . . ...........coriooi... 63467 63467 Intéréts et charges assimilées (2) ............ 2754 12594

Réserves facultatives . ... ................. 3828884 | 3828884 Différences négatives de change............. 177544 486926

Réserves réglementées . ... ................ 253407 253407 Total IV. ... 180 563 499520

Report a nouveau. ............. ... .. .... 825993 2. Résultat financier (NI - IV). ............... -102628 | -339130

Bénéfice de I'exercice . ................... 865 374 825993 3. Résultat courant avant impdts (1 +2) ........ 1439031 | 1696150
Total L. .. ... 6588015 | 5722641 Produits exceptionnels :

Provision pour risques et charges : Sur opérations de gestion. . ................ 74829 22831

Provision pour risques . . . .. ............... 38000 52432 Sur opérations en capital . ................. 202768 56650
Total T . 33000 52432 Reprises sur provisions et transferts de charges . 27700 68 084

Dettes (1) : Total V.o 305297 147 565

Emprunts et dettes auprés des établissements de Charges exceptionnelles :
crédit (2) ... 79 11 Sur opérations de gestion. . ................ 90634 76908

Emprunts et dettes financieres divers......... 5849 5689 Sur opérations en capital . ................. 178 859 84211

Avances et acomptes sur commandes. . . . ... .. 321885 83130 Dotations aux amortissements et aux provisions. 271700

Dettes fournisseurs et comptes rattachés. . . . . .. 4661180 | 4617570 Total VI ... 269493 188819

Dettes fiscales et sociales. . ................ 2280181 | 2241933 4. Résultat exceptionnel (V —VI) ............. 35804 _41254

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés . 45861 2726 Participation des salariés (VII). . .............. 152 408 207448

Autres dettes .. ... 501657 | 822629 Impdts sur les bénéfices (VII) . .............. 457053 | 601455

Comptes de régularisation : Total des produits (I + I+ V) ............. 29137226 | 31198981

Produits constatés d"avance (1) ............. 8099141 569247 Total des charges (Il + IV + VI + VIT + VIII) . . | 28271852 | 30372988
TOt@l L, e 86266061 8342935 | Bengfice ...t 865374 | 825993
Total passif I+ I+ TI0).................. 15252621 | 14118008 Résultat net par action. . .................... 22 21

(1) Dettes et produits d’avance a moins d’un an . . 8304721 | 8259805 (1) Dont produits concernant les entreprises liées. . 1816
(2) Concours bancaires et soldes créditeurs de Ban- (2) Dont intéréts et charges assimilées concernant les
QUES. .« oot 79 11 entreprises lies . . ....... ... ... ... ... 8906
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III. — Tableaux des flux de trésorerie.
(En euros.)
2004 2003

Trésorerie au début de ’exercice. ....... 555397 1269278
Flux d’activité :

Résultat d’exploitation. . ............ 1541659 2035280

Amortissements déduits . ............ 225560 251587

Provisions d’exploitation . ........... 16 550 25350

Résultat brut d’exploitation .......... 1783769 2312217

Variation créances et dettes d’exploita-

HOM &« vttt e e 507058 98 081
Total des flux d’exploitation . ........ 1276711 2410298
Résultat financier hors financement . . . . -102363 -339946
Opérations exceptionnelles d’activité . . . -15805 -8207
Variation des autres créances et dettes

d’activité .. ... .. 437616 -522155
Total des flux d’activité............. 1596159 1539990

Flux d’investissement :
Cession et remboursements d’immobilisa-

HOMS. « v vt et 210787 59970
Investissements :

Immobilisations incorporelles . . . . . .. -19533 -2941

Immobilisations corporelles . ....... -179707 -194448

Immobilisations financiéres ........ -12688 -2966
Variation des créances et dettes d’inves-

tissements. . ... ... 43135 -220670
Total des flux d’investissement . ... ... 41994 -361055

Flux de financement :
Dividende versé aux actionnaires . . . . . . -2379996
Total des flux de financement . ....... 0 -237999
Flux d’impot société ... .............. 775946 4387180
Flux de participation 1égale des salariés. . . —227448 0
Trésorerie a la cloture de I’exercice. . . . . . 1190 156 555397

IV. — Annexe aux documents comptables.

1. — Faits marquants de I’exercice.

Le 13 mai 2003 la société MB Electronique a repris 1’activité de service
apres-vente du groupe Fluke en France avec effet au 1 juillet 2003. Les
résultats 2004 comprennent donc la contribution de cette activité pour une
année entiere.

La décision a été prise, en début d’exercice, de mettre en vente les locaux
des agences de province dans 1’objectif d’obtenir une plus grande liberté
de mouvements pour suivre 1’évolution des marchés locaux.

Le 27 avril 2004, les locaux de I’agence de Toulouse ont été cédés pour
75 K et de nouveaux bureaux pris en location pour un montant annuel de
12 600 hors taxes, en principal.

Le 31 aoit 2004, les locaux de 1’agence de Rennes ont été cédés pour
85 K et de nouveaux bureaux pris en location pour un montant annuel de
12 690 hors taxes, en principal.

Les agences de Lyon et de Aix ont été fermées le 31 décembre 2004, les
personnels transférés dans 1’agence de Moirans pres de Grenoble, créée
avec effet au 3 janvier 2005, dans des locaux loués pour un montant annuel
del8 800 hors taxes.

Le 29 juin 2004, I’assemblée générale des actionnaires de MB Electro-
nique a décidée, sur proposition du directoire, de ne verser aucun dividende
au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2003, pour préserver les ressources
financieres de la société.

2. —Regles et méthodes comptables.

Les comptes annuels sont établis suivant les mémes principes et méthodes
que ceux appliqués précédemment et conformément aux normes édictées
au plan comptable.

Immobilisations incorporelles. — Les immobilisations incorporelles cor-
respondant a des progiciels sont amorties linéairement sur douze mois.

Le fonds commercial acquis ne bénéficie pas d’une protection juridique.
Il ne fait I’objet d’aucun amortissement.

Immobilisations corporelles. — Les immobilisations corporelles sont
comptabilisées a leur cofit d’acquisition.

Les amortissements sont calculés selon la méthode suivante :

— Constructions : linéaire sur 20 ans ;

— Installations techniques, matériel et outillage : linéaire ou dégressif
sur 5 ans ;

— Autres : linéaire ou dégressif entre 3 et 10 ans.

Nous considérons que les amortissements dégressifs et linéaires sont
économiques.

Immobilisations financieres. — Les titres de participation figurent au
bilan a leur cofit d’acquisition ou a leur valeur actuelle si celle-ci est
inférieure. La valeur actuelle est égale a la valeur d’utilité déterminée par
I’évaluation du patrimoine de la société détenue selon 1’approche de 1’actif
net comptable.

Stocks. — La valeur brute des marchandises comprend le prix d’achat
et les frais d’approvisionnement. Une provision pour dépréciation des stocks
est constituée lorsque la valeur probable de vente est inférieure a la valeur
brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus.

Créances de 1’actif circulant. Elles sont valorisées a leur valeur
nominale sous déduction, le cas échéant, des provisions destinées a les

ramener a leur valeur d’inventaire.

Valeurs mobiliéres de placement. — Les valeurs mobilieres de placement
sont comptabilisées a leur colit d’acquisition. Lorsque le cours au 31 dé-
cembre est inférieur au colt d’achat une provision de la différence est
constituée.

Conversion des opérations d’achats en devises. — Afin de calculer un
résultat d’exploitation sur des bases homogenes, les différences de change
sur les achats sont enregistrées en achats. En conséquence, les achats sont
ajustés au cours de paiement, les stocks payés au cours de paiement et les
stocks non payés au cours de cloture de I’exercice. Les dettes et créances
libellées en devises sont converties au taux en vigueur au 31 décembre, et
I’écart de conversion est inscrit au compte de résultat au poste « Achats ».

Provisions pour risques et charges. — Des provisions sont constituées
pour couvrir les risques et charges nettement précisés quant a leur objet et
que des événements survenus ou en cours rendent probables.

Dettes. — Elles figurent au bilan a leur valeur nominale.

Produits constatés d’avance. — Il s’agit de produits percus ou compta-
bilisés avant que les prestations et fournitures les justifiant aient été effec-
tuées ou fournies.

Impdts sur les bénéfices. — La charge d’impdt de 1’exercice est déter-
minée selon la méthode de 1I'impdt exigible. Elle est égale au montant di a
I’Etat sans tenir compte des différences temporaires.

Lasociété MB Electronique est intégrée fiscalement dans le groupe formé

avec la société-mere Polly S.A. (article 223 A et suivants du CGI). L’ imp6t
de I’exercice est constaté dans les charges comme en absence d’intégration.

3. —Eléments d’informations relatifs au bilan, au compte de résultat
et au tableau de financement.
(En euros.)

Immobilisations - Valeurs brutes :

Exercice clos le 31/12/04
Augmentations
Immobilisations Valeurlbrute Acquisitions,
au debu.t Apports fusion créations
del’exercice A . .
réévaluation virement de poste
aposte
Autres immobilisations incor-
porelles total I......... 153260 19533
Terrains. . .............. 200531
Constructions sur sol propre. 993932
Installations générales, agen-
cements et aménagements
des constructions. . . .. .. 582908 32245
Installations techniques, ma-
tériel et outillage . . . . ... 342197 55511
Installations générales, agen-
cements aménagements di-
VOIS .« voeeeeeaen 262332 33201
Matériel de transport. . . ... 204295
Matériel de bureau et infor-
matique, mobilier. . . .. .. 626 446 58749
Total IT............. 3212641 179706
Participations. . ... ....... 68618
Créances rattachées a des par-
ticipations . .. ......... 7687
Autres titres immobilisés. . . 5027
Préts et autres immobilisa-
tions financieres. . . ... .. 56 624 12688
Total . ............ 137956 12688
Total général (I + II +
my............... 3503857 211927
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Amortissements - Situations et mouvements de 1’exercice :
Diminutions
Valeur brute a fin
Immobilisations Par virement Par. cessions, d’exercice Exercice clos le 31/12/04
de poste a poste mises hors iicats ;
P P services Immobilisations amortissables Audébutde | Dotation Reprise Ala cloture
. . ) Pexercice exercice exercice | delexercice
Autres immobilisations incor-
T P or.ellesz(l) total T 16116 };‘2‘ 473; Autres immobilisations incor-
errains (2)............. porelles . ............. 130442 11281 141723
Constructions sur sol propre
2)e e 145039 848 893
Installations générales, agen- Total [.............. 130442 11281 141723
cements et aménagements
des constructions (2) . . .. 28 466 586687 Constructions sur sol propre. 848799 34383 44202 838980
Installations techniques, ma-
tériel et outillage . . ... .. 6825 390883 Installations générales, agen-
Installations générales, agen- cements et aménagements
cements aménagements di- des constructions . . .. ... 531409 11340 20268 522481
VEIS. oo 295533
Matériel de transport. . . . . . 112452 91843 Installations techniques, maté-
Matériel de bureau et infor- riel et outillage. . . ... ... 251084 53017 6336 297765
matique, mobilier (2). . .. 38573 646 622
Total IT 0 347471 3044 876 Installations générales, agen-
Particinations. . . . .. 63618 cements aménagements di-
articipations. . . .. .. ... .. VOIS . oo 239424 6238 245 662
Créances rattachées a des par-
ticipations . . .......... 7687 0 I
Autres titres immobilisés . . 5027 Matériel de transport . . . . .. 99777 24106 65 644 58239
Préts et autres immobilisa- . .
h ) % Matériel de bureau et informa-
tions financieres. ......... . . 332 68980 tique, mobilier . . . ... . . . . 512480 85195  32163| 565512
Total I ............ 8019 142625
Total général (I + II Total I ............. 2482973 |  214279| 168613 | 2528639
+ID) ..o 0 355490 3360294
(1) Dont fonds de commerce Total général (I + 1T 2613415| 225560 | 168613 | 2670362
au 31 décembre 2004. . . . 21343 otal général I +1D) ...
(2) Dont cessions des locaux Dont cessions des locaux de
de Toulouse et Rennes. . . 199303 Toulouse et de Rennes . 72021
Aucune réévaluation de I’actif immobilisé n’a été pratiquée.
Liste des filiales et participations :
. . Capitaux Valeur des titres au bilan Préts Derniers exercices clos Dividendes
Informations financieres propres avant En % et avances encaissés
Filiales et participations affectation 1) consentis non , au cours
des résultats Brute Nette remboursés CAHT Résultats de Pexercice
EURL Jod Instrumentation 106, rue des Freres
Farman, 78530 Buc, Siret 334 915 428 00042. 94030 100 53373 53373 221206 7292
Hypertech S.A. 21, rue des Cerisiers, 91090 Lis-
ses, Siret 337 868 814 00027. . ........... 470779 20 15245 15245 1172674 26605
Total. ..ot 68618 68618
(1) Quote-part du capital détenue en pourcentage.
Etat des échéances des créances a la cloture de I’exercice : Provisions pour dépréciation. — Les mouvements de 1’exercice au titre

des provisions pour dépréciation sont détaillés dans le tableau ci-apres :

Etat des créances Montant brut Al an au plus A plus d’unan

Exercice clos le 31/12/04

Créances de I’actif immobi-

lisé : Nature Montant au Dotation d Reprise de I’exercice Montant &
. T . début de ?3101.1 ¢ lafin de
Autres immobilisations fi- P . Pexercice Utilsé S bi r .
nancigres . .......... 68980 13299 55681 exerciee tilisce ans objet | Fexercice
Créances de I’actif circulant : Sur  immobilisa-
Clients douteux ou liti- tions financie-
gleuX . ... 40794 40794 1S o ven 3847 266 4113
Autres créances clients et Sur stocks et en-
comptes rattachés. . . . . 11177610 11171968 5642 cours ....... 271520 119673 19309 11175 360 109
Personnel et comptes ratta- Sur comptes
chés............... 1126 1126 clients ...... 128 058 34585 119893 42750
Sécurité sociale et autres Total ...... 403425 | 154524| 139202 11775| 406972
organismes sociaux . . . 4362 4362
Impact :
Etat. : Taxes sur la valeur Résultat  d’ex-
gjoutée. ... ... 86103 86103 ploitation . . 154258 | 139202 11775
Débiteurs divers. .. ..... 106 220 106 220 . .
Résultat finan-
Charges constatées cier....... 266
d’avance ........... 147 447 147447

Résultat excep-
Total ............... 11632642 11571319 61323 tionnel . . ..
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Produits a recevoir :

En application de I’article 39 IV de la loi de finances rectificative pour
2004, il est proposée a I’assemblée générale des actionnaires de transférer

Exercice clos le 31/12/04 la somme, maximum pour 2005, de 200 000 des comptes « Réserves de
plus-values a long terme » au compte de « Réserves facultatives », en
Clients et comptes rattachés : exonération de taxes.
Factures & établir ... 188219 Provisions pour risques et charges :
Total . .o 188219
Autres créances : Exercice clos le 31/12/04
Avoirs fournisseurs recevoir . . ............oiii.... 66754 Dotai
Organismes SOCIiauX & T€CEVOIr . . . ... ..ovuvvnen. .. 4362 Nature Montant e)?et:c;(c): Reprise exercice Montant
Indemnités d’assurance sur sinistres . ............... 20634 au début , afin
TOtAl . oo e 91750 deerdee | Exercice | Utiisée | Sansobjer | ¢
Total des produits & recevoir .. .................... 279969 Provisions  pour
garantie donnée
s aux clients . . . 18 000 18000
Valeur mobiliéres de placement : Provisi .
rovisions pour li-
. tiges. ....... 20000 20000
Exercice clos le 31/12/04 Provisi
Nature des titres rovisions — pour
Quantité détenue | Valeur au bilan Valorisation g:gues et Char' 34432 3616 1816 0
Sicav et FCP Monétaires :. . Total . ..... 52432 20000 32616 1816 38000
Tresoricic (994)........ 17735 1002 308 1002516 Impact :
Total ............... 1002 308 1002516 Résultat ~ d’ex-
ploitation . . 20000 4916 1816
Résultat finan-
Charges constatées d’avance : cier.......
Résultat excep-
Exercice clos le 31/12/04 tionnel . . .. 27700
Charges d’exploitation :
Achats contrats services sous traités . ............... 8214 En matiere d’engagements de retraites, aucune provision n’est constatée
Autres achats et charges externes . ................. 139233 dans les comptes sociaux.
Total . .o 147 447 Etat des échéances des dettes a la cloture de 1’exercice :

Capitaux propres :

— Capital social : Le capital entierement libéré, se compose au 31 dé-

cembre 2004 de 396 666 actions d’une valeur nominale de 1,60

montant de 634 665,60

soit un

Au 31 décembre 2004 la société MB Electronique est détenue a 98,77 %

par la société Polly S.A.

Solde
Affectation du résultat au 31/12/03
Solde décidée apres
Variation de la situation nette au 31/12/03 affectation
avant
affectation Résultat Dividende 31/12/03
2003 distribué Apres
affectation
Capital ................ 634 666 634 666
Prime de fusion. ......... 116224 116224
Réserve légale. .. ........ 63467 63467
Réserves facultatives. . . . .. 3828884 3828884
Réserves réglementées . . . . 253407 253407
Report a nouveau . ....... 0 825993 825993
Situation nette. . ......... 4896 648 825993 0| 5722641

Le bénéfice net de 2003 a été affecté par 1’assemblée générale ordinaire
du 29 juin 2004. Conformément aux propositions du directoire, il a été décidé
de ne verser aucun dividende et d’affecter la totalité du résultat de 1’exercice
2003 en compte report a nouveau.

Solde Affectation proposée Solde
Variation de la situation nette au 31/12/04 P . au 31/12/04
avant Résultat | Affectation apres
affectation 2004 proposée affectation
Capital. . ............... 634 666 634 666
Prime de fusion.......... 116224 116224
Réserve légale . . ......... 63467 63467
Réserves facultatives . . . . .. 3828884 200000 4028 884
Réserves réglementées. . . . . 253407 200000 53407
Report a nouveau. . ....... 825993 865374 | 1586564 104703
Situation nette . ... ....... 5722641 1065374| 1786664 | 5001351
Bénéfice net au 31 décembre
2004 ... 865374
Dividendes nets proposés (4
par action) . . .......... 1586 664
En situation nette. . .. ... .. -721290

Exercice clos le 31/12/04
Etat des dettes Montant Alan Aplus d’un Aplus
brut au plus an et 5ans de5ans
au plus
Emprunts et dettes aupres éta-
blissements crédits :
A 1 an maximum a 1’ori-
gine............... 79 79
Emprunts et dettes financieres
divers. . ....... ... .. .. 5849 5849
Fournisseurs et comptes ratta-
chés................. 4661180 | 4661180
Personnel et comptes ratta-
chés................. 742407 742407
Sécurité sociale et autres or-
ganismes sociaux . . . .. .. 857519 857519
Etat :
Taxes sur la valeur ajoutée. 434787 434787
Autres imp0Ots et taxes . . . 245468 245 468
Dettes sur immobilisations et
comptes rattachés. . . .. .. 45861 45861
Groupe et associés (1) ..... 165084 165084
Autres dettes . .. ......... 336573 336573
Produits constatés d’avance . 809914 809914
Total ............... 8304721 | 8304721
(1) Compte d’intégration fiscale Polly S.A.
Charges a payer incluses dans les postes du bilan :
Exercice clos le 31/12/04
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit :
Intéréts courus . ........ ... ... 79
Total ... 79
Dettes fournisseurs et comptes rattachés :
Factures non parvenues taxables . .. ................ 330348
Factures non parvenues non taxables. . .............. 75251
Total . ... 405599
Dettes fiscales et sociales :
Provision pour indemnités de congés payés........... 302 100
Provision pour participation 1égale des salariés . .. ... .. 152408
Provision pour intéressement et autres charges a payer de
personnel . ...... ... 264797
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Exercice clos le 31/12/04

Provision pour charges sociales sur congés payés . . .. .. 129712

Organismes sociaux charges a payer................ 143 136

Formation professionnelle continue. . ............... 35541

Taxe d’apprentissage. . .. .........vuueennennen... 27167

Investissement construction. . ... .................. 22604

Provision pour charges fiscales sur congés payés ... ... 11782

Etat autres charges a payer....................... 22430
Total ... . 1111677

Autres dettes :

Rabais, remises, ristournes a accorder. . ............. 15004
Total . ... 15004
Total des charges a payer ........................ 1532359

Produits constatés d’avance :
Exercice clos le 31/12/04
Contrats de maintenance et de souscription logiciels. . . . .. 339010
Ventes de matériels neufs. . .......... ... ... ... ... 405 674
Colt départs de personnels répercutés. ... ............. 65230
Produits d’exploitation . .. .......... ... . ... ... ... 809914

Ventilation du chiffre d’affaires par secteurs d’activité (en million d’eu-
ros) :

Répartition par secteur d’activité 2004 2003

Test et Mesure. . ......... 10,76 37,64 % 10,54 34,37 %
Test et Systémes . ........ 7,46 26,09 % 9,56 31,17 %
Composants. .. .......... 6,35 22,21 % 7,01 22,86 %
MB Service . ............ 3,64 12,73 % 3,20 10,43 %
Commissions . . . ......... 0,23 0,80 % 0,19 0,62 %
Réajustement sur facture . . . N.S. N.S. N.S. N.S.
Divers et autres produits . . . 0,15 0,53 % 0,17 0,55 %

Total chiffre d’affaires . . 28,59 [ 100,00 % 30,67 [ 100,00 %

Le chiffre d’affaires 2004 est en baisse de 6,79 % par rapport a I’exercice
2003. Cette diminution provient pour I’essentiel du département Test et
Systemes, dans les activités Avionique (les développements du programme
Airbus A380 sont maintenant faits), et Semi-conducteur, avec le report
d’investissements importants dans la recherche de nouvelles technologies.

MB Service affiche une progression inférieure a 1’apport de 1’activité de
calibrage Fluke de Roissy sur un an, a comparer a 2003 qui ne reprenait
que 6 mois d’activité.

Enfin, I’effet de la baisse de la parité dollar/euro sur le chiffre d’affaires
facturé en dollar, au cours de I’exercice, est estimé a — 0,52 M .

Transfert de charges d’exploitation :

SOMt. .ot 7299
Indemnités d’assurances. . . ............. ... ... 756
Autres charges d’exploitation. . ..................... 6543
Résultat financier :

La perte nette de ’exercice s’éleve a .................. -102628

Contre un charge de — 339 130 en 2003 soit :

Produits de trésorerie. . . ...... ... .. oL 17907
Pertes nettes de change sur factures émises en devises. . . . -116757
Pertes nettes de change sur paiement des achats en devises

des exercices antérieurs . . ............. ... -16607
AULTES « o oottt 12829
Résultat exceptionnel :

Le produit net de I’exercice s’éleve a .. ................ 35804

Soit pour I’essentiel :

Plus-values nettes sur cessions d’immobilisations (1). .. .. 51609
Pénalités nettes sur marchés. . . ....... ... ... ... ..... -15618

(1) Dont cession des agences de Toulouse et de Rennes = 33 352.

Ventilation de I'imp6t sur les sociétés entre résultat courant et excep-
tionnel. — La société MB Electronique est intégrée fiscalement dans le
groupe constitué avec la société-mere Polly S.A. (article 223 et suivants du
CGI).

L’imp6t de I’exercice est constaté dans les comptes sociaux comme en
absence d’intégration.

Depuis 2000, une contribution sociale de 3,3 % de 1'impot sur les
sociétés, apres abattement d’un montant maximum en base de 763 000 ,
vient s’ajouter a la contribution additionnelle de 3 %.

Ces compléments d’imposition portent le taux effectif de I'impdt sur les
bénéfices a 34,33 %.

Résultats avant Impéts sur les Résultats apres
impdts bénéfices impbts
Résultat courant . . ... .... 1439031 522775 916256
Résultat exceptionnel . . . . . 35804 12368 23436
Participation des salariés. . . -152408 -78090 -74318
Résultat comptable. . .. ... 1322427 457053 865374
Situation fiscale différée :
Allégements :
Provisions non déductibles 1I’année de la comptabilisation a
déduire I’année suivante :
Pour congés payés.......... .. ... i 281923
Participation 1égale des salariés ................... 152408
Organic . . ... vt e 46 042
Plus-values latentes OPCVM .. ................... 209
Total des allégements (Base) ....................... 480582
Soit un allégement futur d’imp6ts au taux de 34,93 %. . .. .. 167 867

Le taux de 34,93 % est calculé en tenant compte des contributions
additionnelles a I’imp0t sur les sociétés, respectivement de 1,50 % et 3,30 %
en 2005.

4. — Autres éléments d’information.

Indemnités de départs en retraite. — En matiére d’indemnité de fin de
carriere il n’existe aucun accord particulier et c’est la convention collective
de I’entreprise qui s’applique.

L’engagement au 31 décembre 2004 est évalué a 466 791
pour les membres dirigeants.

Il est évalué, hors charges sociales avec salaire de fin de carriere, de
maniere rétrospective selon les hypotheses d’actualisation ci-apres.

, dont 35472

Les hypotheses retenues sont :

Taux d’actualisation de . . .......... . ... . ... 3,92 %
Revalorisation de la rémunération, selon la catégorie et le salaire

du collaborateur, annuellementde ................... 0%a2%
Age de départenretraite. . . ... ... 65 ans

Aucune provision pour engagements de retraites n’est comptabilisée dans
les comptes sociaux. L’engagement au 31 décembre 2004, sur le personnel
de Roissy est évalué a 42 591

Une participation pour 65 230
produit d’avance.

, versée par Fluke, a été constatée en

Eléments concernant les entreprises liées :

Postes Montant
Participations . ... ... 53373
Créances clients et comptes rattachés . .. .............. 123 141
Dettes fournisseurs et comptes rattachés . .. ............ 104 357
Autres dettes ... ... 165 084
Produits financiers . ........ ... ... .. . L oL 1816
Eléments concernant les effets de commerce :
Créances clients et comptes rattachés. . . ................ 1642338
Disponibilités . ......... ... .. . 19010
Dettes fournisseurs et comptes rattachés ... ............. 60841
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés. . ......... 1867
Effectif au 31 décembre 2004 :
. Agents de
Employés maitrise Cadres Total 2004 | Rappel 2003
Ventes . ....... 7 43 50 51
Services. ...... 5 3 12 20 20
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sociale, douaniére ou administrative et de trois ans pour toutes autres
7 Agents de maticres. En s@ireté de cette garantie MB Electronique bénéficie d’une
Empl P Cadi Total 2004 | R: 12003 A . : . Lk
mployes maitrise adres o appe caution bancaire de 152 449  qui prendra fin le 22 juin 2005.
Administratifs et e 1
logistique . . . . 20 4 6 30 31 Crédit-bail :
Direction . . . . .. 2 2 4
Total . . . ... 32 7 63 102 106 ) Coit Amortissements pratiqués | Valeur nette
Poste bilan o
Rappel 2003. . .. 34 64 106 entrée Exercice Cumulés nette
L Autres immobilisations corpo-

Engagements recus. — L’acquisition le 22 mars 2002 par MB Electro- relles .. ... ... 45314 8339 8339 36975
nique de la S.A. Electronic Instruments et Systems s’est négociée avec une
clause de garantie de passif, d’un montant maximum de 1 524 490 , d’une Totaux . ............. 45314 8339 8339 36975
durée correspondant a la période de prescription 1égale en matiere fiscale,

Redevances payées Redevances restant a payer
Poste bilan Valeur résiduell
Exercice Cumulés Jusqu’a lan Dela5ans +5ans Total
Autres immobilisations corporelles . . ........ 9355 9355 12333 27748 40081 4531
Totaux .............. ... ... .. 9355 9355 12333 27748 40081 4531

Rémunérations allouées aux membres des organes de direction et de
surveillance. — Pour I’exercice elles sont de 561 949  dont 160 097 a 31/12/04 31/12/03
titre d’indemnité de retraite.

Actif Amortisse-

Consolidation. — Les comptes de la société sont inclus suivant la Brut ments et Net Net
méthode de I'intégration globale dans les comptes consolidés de la société provisions
Polly, société anonyme au capital de 3 812 500 , dont le siege social est
situé : 606, rue Fourny, Z.I. de Buc, 78530 Buc. Immobilisations corporel-

MB Electronique n’établit pas de comptes consolidés car I'ensemble les. ..o 886 672 214 300
consolidable est d’importance négligeable. Immobilisations financie-

Intégration fiscale. — Les résultats de la société sont intégrés fiscalement TES. e 80 80 85
(CGI article 223A et suivants) dans le groupe formé avec sa société-mere Sous-total 3812 2204 1608 862
Polly S.A. depuis le 1 janvier 2000. e e

Actif circulant :
Stocks et en-cours. . .. ..
V. — Projet d’affectation du résultat. Avances et acomptes ver-
sés sur commandes . . .
Origine : Clients et comptes ratta-

Bénéfice net de ’exercice ... ........... ... ...... 865 374 chés............... 2165 147 2018 1648

Reportanouveau............................... 825993 Autres créances et comptes

Ce qui constitue un bénéfice distribuable de. . ... ...... 1691367 de régularisations. . . .. 720 10 710 708
Affectation : Impots différés actif . . . . 764 347 417

Bénéfice distribué .. ... oL 1586 664 Valeurs mobilieres de pla-

Report anouveau. ......... ... .. ... i, 104703 cement. ... 2548 2548 3323

Disponibilités . ........ 408 408 143
86540 Sous-total . ... ......... 6605 504 6101 5823
Total de I"actif. ... .... 10417 2708 7709 6684

MEDCOST

Société anonyme au capital de 1 109 063 . Passif Cg'{;f;’;‘f“ Cg';;i’;f;;u

Siege social : 33, rue Raffet, 75016 Paris.

399 444 629 R.C.S. Paris. Capitaux propres :

Capital. .. ... o 1109 1109
Documents comptables annuels. Primes d’émission et fusion................ 8801 8801
Réserves consolidées . . ................... -4955 -3466
A.— Comptes consolidés au 31 décembre 2004 Autres . ... .. -3
Résultat de 1’exercice - Part du groupe. . ... ... 914 -1490
1. — Bilan consolidé au 31 décembre 2004. Sous-total ... ... 5866 4954
(En milliers d’euros.) Intéréts minoritaires. . ... ................... 1
Provisions pour risques et charges............. 11 9
31/12/04 31/12/03 Dettes :
. - Concours bancaires . ..................... 3
Actif Brut A:n“:;:;ses: i Net Net Emprunts et dettes financieres . ............. 23
provisions Fournisseurs et dettes sociales . . ............ 1506 1496
i ) - Autres dettes et comptes de régularisations . . . . 74 62
Capital souscrit non appelé . Impots différés passif. . ........ ... ... .. ... 229 160
Actif immobilisé :
Ecart d’acquisition . . . . . 483 260 3 Sous-total ...l 182) 171
Immobilisations  incorpo- Total dupassif.......................... 7709 6684
relles.............. 2363 1273 1090 476






