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MATUSSIERE ET FOREST S.A.

Société anonyme au capital de 33 854 970
Siege social : 27, avenue du Granier, 38240 Meylan.
552 137 887 R.C.S. Grenoble.

Chiffre d’affaires comparés (hors taxes).
(En milliers d’euros.)

2005 2004
1°) Société-mere :
Premier trimestre . . . ............... 1303 133
Deuxiéme trimestre . ............... 1195 161
Total de la période ................ 2498 294
2°) Groupe consolidé :
Premier trimestre . . . ............... 88273 103 561
Deuxiéme trimestre . ............... 87255 92398
Total de la période . ............... 175528 195959

Les variations entre les premiers semestres 2004 et 2005 s’expliquent
essentiellement par :

— 1’arrét de I’usine de Rambervillers en avril 2004 ;

— T’absence de hausse de prix dans les papiers d’impression-écriture.
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ETABLISSEMENTS MAUREL & PROM

Société anonyme a directoire et conseil de surveillance au capital de
88 769 886,59

Siege social : 12, rue Volney, 75002 Paris.

457 202 331 R.C.S. Paris. — APE : 111 Z.

Siret : 457 202 331 00056.

Chiffre d’affaires premier semestre 2005 : + 66 % a 76,1 M .

— Doublement de I’activité au Congo avec 70,2 M .

Accord de partenariat avec le gouvernement congolais.

— Cession de 5,4 % de M’Boundi et 6,5 % de Kouilou a la SNPC (*) ;

— Extension du permis d’exploitation M’Boundi de 2017 a 2030 ;

— Association avec la SNPC (*) en vue de 1’obtention du permis Kouilou
Nord-Est et de I’exploitation du gaz.

(*) SNPC : Société nationale des pétroles du Congo.

Premier semestre (enM ) 2005 2004
Activités pétrolieres. . .. .............. 71,1 34,1
Congo . ..vvi 70,2 33,6
Corporate. . . ........ovuueiin... 09 0,5
Activités de forage .................. 4,1 6,2
Activités diversifiées . .. .............. 09 22
Navires .. ...
Polyvalents ...................... 0,8 22
Corporate. . . ........ocviueinnn... 0,1
Total ........... ... ... .. ... ..... 76,1 425

Les chiffres (non audités) sont présentés hors Cuba dans I’attente de la
publication Pebercan et selon les normes francaises et les principes comp-
tables appliqués par Maurel & Prom sans prise en compte des éventuels
impacts du passage aux IFRS qui feront I’objet d’'une communication
spécifique.

Importante croissance de 1’activité au premier semestre. — La progres-
sion soutenue de la production (21 700 b/j en moyenne pour 10 000 b/j en
moyenne 2 la fin du premier semestre 2004) a bénéficié d’un environnement
favorable en termes de prix du baril avec un prix moyen de vente de
42 USD/b (soit Brent — 7 USD en moyenne) pour 31 USD/b en 2004. Le
programme de travail en cours corrélé a ce contexte porteur pour le prix du
baril devrait permettre d’atteindre 1’objectif de chiffre d’affaires pour I’an-
née a hauteur de 340 M hors acquisition de Knightsbridge et 462 M en
intégrant I’acquisition.

Les derniers forages réalisés n’ont pas permis de dépasser la fourchette
de 24 000 a 25 000 b/j stabilisés au Congo : en effet, si le résultat des puits
1002 (4 400 b/j) et 1101 (3 300 b/j) se situe dans la moyenne haute de
productivité sur M’Boundi, les puits 1801 (au Sud-est) et 1003 (au Nord-
Est) n’ont pas pu étre mis en production, soit qu’ils se trouvent dans une
zone a trop faible perméabilité, soit en dessous du niveau de I’eau.

Le forage des quatre puits en cours (M’Boundi 1901, 1004, 1802 et 1102)
devrait permettre de revenir a un rythme de production croissant pour la
porter en fin d’année autour de 30 000 b/j en moyenne au Congo pour la
part Maurel & Prom.

Du fait de la hausse du cours du brut, le tassement de la production ne
devrait pas avoir d’impact sur le résultat de 1’année.

Consolidation et élargissement du domaine minier congolais. — Maurel
& Prom et Burren ont signé un accord avec le gouvernement congolais et
la Société nationale des Pétroles congolais (« SNPC ») le 27 juin dernier
par lequel cette derniere acquiert 8,9 % de M’Boundi et 10 % de Kouilou
(soit 5,4 % de M’Boundi et 6,5 % de Kouilou par Maurel & Prom et 3,5 %
de chaque par Burren) pour un montant global (part Maurel & Prom) de
157,5 MUSD.

Un tiers du prix d’achat (soit 57 MUSD pour Maurel & Prom) sera réglé
en cash et quasi cash (par compensation de la fiscalité due sur M’Boundi),
le solde du paiement correspondant a la valeur de 1’extension du permis
M’Boundi jusqu’en 2030.

Les différentes parties de cet accord seront mises en oeuvre dans les
prochaines semaines, au fur et a mesure que seront pris les actes réglemen-
taires et législatifs qu’il suppose.

Dans le cadre de cet accord de partenariat, Maurel & Prom a obtenu
I’assurance de voir le Contrat de partage de production (« CPP ») de La
Noumbi ratifié par le parlement (lui permettant de forer le puits d’explo-
ration de Doungou fin 2005 début 2006), ainsi que les avenants de régula-
risation relatifs au C.P.P. de Kouilou et la prolongation du CPP de Koua-
kouala jusqu’en 2018.

Enfin, Maurel & Prom et la SNPC se sont associées pour obtenir un
nouveau permis Kouilou sur lequel ils fondent I’espoir d’une prolongation
importante du theme Vandji. En cas d’attribution, Maurel &Prom dispose-
rait de 60 % des droits et la SNPC 40 %. (cet accord devrait s’appliquer
également a la valorisation du gaz produit sur les champs du Congo).

Cette extension potentielle de 1 000 km? (i) environ, couverte par une
campagne récente d’aéromagnétisme, recele des prospects attractifs. Ce
permis fera 1’objet d’un bonus d’entrée en cours de négociation.

L’ensemble de ce dispositif contractuel fonde un partenariat durable et
solide avec la SNPC et le gouvernement congolais permettant d’étre asso-
ciés au développement de champs onshore qui apparaissent de plus en plus
comme le relais de croissance pétrolier stratégique de la République con-
golaise pour 1’avenir.

Les conséquences comptables et financieres de la transaction ne porteront
que sur une partie mineure de 1’exercice 2005 et restent en cours d’évalua-
tion au regard notamment du passage aux normes IFRS.
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MERMET INDUSTRIES

Société anonyme au capital de 2 784 832 .
Siege social : 58, chemin du Mont-Maurin, 38630 Veyrins-Thuellin.
693 620 577 R.C.S. Bourgoin-Jallieu.

Chiffres d’affaires comparés (hors taxes).
(Chiffres non audités.)

(En milliers d’euros) 2005 2004 'ﬁovoésr/lzaot:)(:tn
Société-mere :
Premier trimestre ... ... 1002 1088 -79
Deuxiéme trimestre. . . . . 917 868 5,7
Total............... 1919 1956 -19
Groupe :
Premier trimestre ... ... 11371 12285 -74
Deuxieéme trimestre. . . . . 15954 14 859 73
Total............... 27325 27 144 0,7

Le chiffre d’affaires réalisé sur les six premiers mois de 2005 est en
légeére augmentation grace a un bon deuxiéme trimestre. Tandis que le
pole « Protection solaire » continue de progresser, le pdle « Revétements
muraux » poursuit sa décrue.

Les ventes continuent de progresser a 1’export, notamment grace au
dynamisme des filiales étrangeres. En effet, exprimée en monnaie locale,
la croissance reste soutenue aux Etats-Unis (+ 19 %) et en Australie
(+ 14 %).
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