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DANE-ELEC MEMORY

Société anonyme au capital de 8 076 826,56 €.
Siège social : 149-165, avenue Galliéni, 93170 Bagnolet.

333 087 997 R.C.S. Bobigny

A. — Comptes consolidés.

I. — Bilan consolidé au 31 décembre 2006.
(En milliers d'euros.)

PUBLICATIONS PÉRIODIQUES

SOCIÉTÉS COMMERCIALES ET INDUSTRIELLES
(COMPTES ANNUELS)

Actif Notes 31 décembre
2006

Net

31 décembre
2005

Net
Actif non courant
Immobilisations incorporelles 5.1 46 26
Immobilisations corporelles 5.1 1 542 1 117
Actifs financiers 1 210 422
Actif d’impôts différés 160 130
Total 2 958 1 695
Actif courant
Stocks et en-cours 5.2 22 270 22 350
Clients et comptes rattachés 5.3 53 245 40 408
Autres créances 1 690 2 587
Trésorerie 5.4 9 517 12 805
Total 86 722 78 150
Total de l'actif 89 680 79 845

Passif Notes 31 décembre
2006

31 décembre
2005

Capitaux propres :
Capital 8 077 7 409
Titres d’autocontrôle -1 069 -370
Instruments financiers sur capitaux propres 767
Primes 14 378 8 103
Réserves 14 171 4 007
Réserve de conversion -1 176 992
Résultat de l’exercice 11 040 10 164
Total 5.8 46 188 30 305
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II. — Compte de résultat consolidé.
(En milliers d'euros.)

III. — Tableau des flux de trésorerie nette.
(En milliers d'euros.)

Intérêts minoritaires 0 0
Passif non courant :
Passifs financiers 5.7 325 951
Provisions 5.6 214 183
Total 539 1 134
Passif courant :
Passifs financiers 5.7 12 811 13 316
Fournisseurs et comptes rattachés 25 086 28 060
Autres dettes 5 056 7 030
Total 42 953 48 406
Total du passif 89 680 79 845

Notes 31 décembre
2006

31 décembre
2005

Chiffre d'affaires 6.1 239 521 251 251
Autres produits d'exploitation 973 1 545
Achats consommés -202 180 -215 220
Charges de personnel -13 596 -12 070
Charges externes -11 000 -9 644
Impôts et taxes -872 -875
Dotations aux amortissements et provisions -2 608 -1 775
Résultat opérationnel courant 10 238 13 212
Autres produits et charges opérationnels 6.2 1 982 0
Coût de l’endettement financier 6.3 -381 -458
Autres produits et charges financières 687 -1 016
Charge d’impôt 6.4 -1 486 -1 574
Quote-part du résultat net des sociétés 0 0
Mises en équivalence
Résultat net avant résultat des activités arrêtées ou en cours de cession 11 040 10 164
Résultat net 11 040 10 164
Part du groupe 11 040 10 164
Intérêts minoritaires 0 0
Résultat par action :
De base 0,46 0,44
Dilué 0,42 0,43

31 décembre 2006 31 décembre 2005
Résultat net consolidé avant impôt 12 526 11 738
Dotations nettes aux amortissements et provisions 639 318
Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur 0 0
Plus et moins values de cession 0 0
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IV. — Tableau de variation des capitaux propres consolidés (normes IAS/IFRS).
(En milliers d'euros, excepté le nombre d'actions.)

Capacité d’autofinancement après coût de l’endettement 13 165 12 056
Financier net et impôt
Coût de l’endettement financier net 373 458
Charge d’impôt (y compris impôts différés) -1 486 -1 574
Capacité d’autofinancement avant coût de l’endettement financier net
et d’impôt

12 052 10 940

Variation du BFR lié à l’activité -15 731 -9 074
Flux net de trésorerie généré par l’activité -3 679 1 866
Décaissements liés aux acquisitions d’immobilisations -1 167 -394
Corporelles et incorporelles
Encaissements liés aux cessions d’immobilisations 35 0
Corporelles et incorporelles
Décaissements liés aux acquisitions de participations financières -780
Variation des prêts et avances consentis -17 -26
Flux net de trésorerie lié aux opérations d’investissement -1 929 -420
Sommes reçues des actionnaires lors d’augmentations de capital 7 553
Sommes reçues lors de l’exercice des stock-options 157 121
Rachats et reventes d’actions propres -699 -370
Retraitement des contrats de leasing en emprunt 160
Remboursements d’emprunts -24 -23
Flux de trésorerie sur les comptes courants -388 -195
Intérêts financiers nets versés -373 -458
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 6 386 -925
Incidence des variations des cours de devises -3 184 3 018
Variation de la trésorerie nette -2 406 3 539
Trésorerie d’ouverture -872 -4 411
Trésorerie de clôture -3 278 -872
Trésorerie active 9 517 12 805
Passif Financier non courant 0 -400
Passif Financier courant -12 795 -13 277
Trésorerie de Clôture -3 278 -872

Nombre
d'actions

Capital Prime
d'émission

Instrument
financier

sur capitaux
propres

Réserves
consolidées

Réserve de
conversion

Résultat Actions
d'autocontr

ôle

Total
Capitaux

proprespart
du groupe

Part des
minoritaires

Total
capitaux
propres

Au 31 décembre 2004 23 153 577 7 409 8 103 -3 930 -1 158 7 937 18 361 3 18 364

Augmenta t ion de
capital

Opération sur titres
d'autocontrôle

-370 -370 -370

Variation de l'écart de
conversion

2 150 2 150 2 150

Affectation en réserve 7 937 -7 937

Résultat net 10 164 10 164 10 164

Var i a t i o n s d e
périmètre et autres
mouvements

-3 -3

Au 31décembre 2005 23 153 577 7 409 8 103 4 007 992 10 164 -370 30 305 30 305

Augmenta t ion de
capital

2 086 506 668 7 042 7 710 7 710
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V. — Notes aux états financiers consolidés au 31 décembre 2006.
1. – Informations relatives au groupe.

Le groupe Dane Elec Memory est une société anonyme de droit français, immatriculée en France soumise à l’ensemble des textes régissant les sociétés
commerciales en France, et en particulier aux dispositions du Code de commerce. Dane-Elec Memory SA a été constituée le 25 mai 1985 et la société
expiera le 23 juillet 2084, sauf dissolution anticipée ou prorogation. Elle a son siège au 149/165, avenue Gallieni 93170 Bagnolet. Elle est cotée à Paris
sur le compartiment C de l'Eurolist.
Les états financiers consolidés reflètent la situation comptable de Dane Elec Memory et de ses filiales, ainsi que les intérêts dans les entreprises associées.
Ils sont présentés en euro arrondis au millier le plus proche.
En date du 23 février 2007, le Conseil d’ Administration a arrêté des comptes consolidés au 31 décembre 2006 et autorisé la publication des états
financiers consolidés du Groupe
Dane-Elec Memory au 31 décembre 2006. Ces comptes ne seront définitifs qu’après leur approbation par l’assemblée Générale des actionnaires du 11
mai 2007.
Dane-Elec Memory est un fabriquant de taille mondiale de modules DRAM et un distributeur de cartes mémoires Flash destinés à l’informatique, aux
télécommunications et aux appareils numériques.

2. – Faits marquants de l’exercice et événements postérieurs a la clôture.

2.1. Faits marquants de l’exercice.
2.1.1. Emission des ABSAR. — La société Dane Elec Memory a lancé une émission d’actions à bons de souscription d’actions remboursables (ABSAR)
le 14 juin 2006. Un total de 2 019 006 ABSAR a été émis à un prix unitaire de 3,95 euros, ce qui représente une augmentation brute des capitaux propres
de 7 975 074 euros. L’opération a été souscrite à 100% et le règlement-livraison des titres est intervenu le 13 juillet 2006. A la conclusion de cette
émission, le nombre total d’actions émises est de 25 240 083. 2 019 006 BSAR ont été créés donnant droit à ses détenteurs de souscrire 1 009 503
nouvelles actions au prix fixe de 5,13 euros pendant six ans (cf. la note d’opération visée par l’AMF).
Cette opération rentre dans le cadre de financements de projets de croissances externes stratégiques, tel que la prise de participation dans la société EPOS.

2.1.2 Prise de participation dans Epos. — En date du 15 novembre 2006, Dane Elec Memory a participé à l’augmentation de capital de $10,5 millions
de la société Epos, à hauteur de $1 million. La société israélienne de haute technologie Epos est spécialisée dans les systèmes de positionnement digital.
La société Epos ne rentre pas dans le champ du périmètre de la consolidation.

2.1.3. Litige fournisseur. — Suite au règlement d’un litige fournisseur, le groupe a reçu une indemnisation de 2,5m$, ce produit est présenté au compte
de résultat avec " les autres produits et charges opérationnels ".

2.1.4. Création de nouvelles sociétés. — Création d’une filiale à Shanghai : Dane Elec Memory China Company Ltd.
Durant l’exercice les bureaux de représentation à Taiwan et en Espagne ont été transformés en filiales.

2.2. Evénements postérieurs à la clôture. — Néant

3. – Principes comptables.

La cotation dans un pays de l’Union Européenne, conformément au règlement européen n°1606/2002 du 19 juillet 2002 requiert que les états financiers
consolidés de la Société depuis l’exercice 2005 soient établis selon le référentiel IFRS (International Financial Reporting Standards) tel qu’adopté par
l’Union Européenne Il comprend les normes approuvées par l’International Accounting Standards Board (IASB), c’est à dire les International Financial
Reporting Standards (IFRS), les International Accounting Standards (IAS), ainsi que leurs interprétations telles qu’émises par l’IFRIC (International
Financial Reporting Interpretation Committee).
Les comptes consolidés du Groupe publiés avant l’exercice 2005 étaient établis depuis le 1er janvier 1999 en conformité avec les méthodes comptables
relatives aux comptes consolidés approuvées par arrêté du 22 juin 1999 portant homologation du règlement 99-02 du Comité de la Réglementation
Comptable.
En tant que premier adoptant des IFRS, les règles spécifiques à une adoption, telles que définies dans IFRS 1 ont été appliquées. Les normes IAS 32 et
IAS 39 relatives aux instruments financiers ont été appliquées au 1er janvier 2005 sans incidence sur les capitaux propres à cette date.
Conformément à IFRS 1, le groupe a décidé d’appliquer les options suivantes :
— pas de réévaluation des immobilisations corporelles au 1er janvier 2004 (maintien du coût historique conforme à IAS 16),
— pas d’application d'IFRS 2 aux instruments de capitaux propres attribués avant le 7 novembre 2002.
Toutes les normes et interprétations appliquées par le Groupe Dane-Elec Memory dans les présents comptes sont compatibles avec les directives
européennes d’une part et les normes et interprétations en vigueur dans l’Union Européenne d’autre part.
Normes et interprétations nouvellement applicables à partir du 1er janvier 2006 sont les suivantes :

Opération sur titres
d'autocontrôle

-699 -699 -699

Ins t rumen t s
f i nanc i e r s su r
capitaux propres

-767 767

Variation de l'écart de
conversion

-2 168 -2 168 -2 168

Affectation en réserve 10 164 -10 164

Résultat net 11 040 11 040 11 040

Var i a t i o n s d e
périmètre et autres
mouvements

Au 31décembre 2006 25 240 083 8 077 14 378 767 14 171 -1 176 11 040 -1 069 46 188 46 188
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— Les amendements à IAS 19 (« Écarts actuariels, régimes de groupes et informations à fournir »)-publiés en décembre 2004
— Amendement à IAS 21 Investissement net dans une opération à l’étranger
— L’application de ces nouvelles normes et interprétations n’a pas eu d’impact sur les comptes au 31.décembre 2006.
Normes et interprétations nouvellement publiées mais non encore entrées en vigueur :
— Les états financiers du groupe au 31.12.06 n’intègrent pas les éventuels impacts de normes publiées au 31.12.06 mais dont l’application n’est pas
obligatoire. Le groupe n’a pas appliqué par anticipation :
– La norme IAS 1, amendements relatif aux informations sur le capital, applicable à compter du 1er janvier 2007
– La norme IFRS 7 : « Information à fournir sur les instruments financiers », applicable à compter du 1er janvier 2007.
— L’interprétation IFRIC 8 : « champ d’application d’IFRS 2 », applicable pour les exercices ouverts à compter du 01.05.06.
— L’interprétation IFRIC 11 : « Actions propres et transactions intragroupe », applicable pour les exercices ouverts à compter du 01.03.07.
Le processus de détermination par le Groupe des impacts potentiels de l’application de ces normes et interprétations sur les résultats consolidés, la
situation financière, la variation de trésorerie et le contenu des annexes aux comptes est en cours. Le Groupe n’anticipe pas, à ce stade de sa réflexion,
d’impact significatif sur ses états financiers.

3.1. Principes d’établissement des états financiers. — Les comptes consolidés annuels et les notes annexes sont établis en milliers d’euros. Ils sont
établis selon la convention du coût historique à l’exception de certaines catégories d’actifs et passifs conformément aux règles édictées par les normes
IFRS. Les catégories concernées sont mentionnées dans les notes suivantes.

Structure du bilan consolidé : Le bilan présente en actifs et passifs courants la partie à moins d'un an des actifs d'exploitation (notamment les stocks,
les créances et les autres actifs) et des passifs d'exploitation (notamment les provisions, fournisseurs, et autres passifs).

3.2. Principes de consolidation.
3.2.1. Périmètre et méthode de consolidation. — Les sociétés dont Dane-Elec Memory S.A. détient directement ou indirectement le contrôle exclusif
sont consolidées par intégration globale.
En cas d’intégration globale, la part des intérêts minoritaires dans le résultat net et les capitaux propres de la filiale est affichée séparément dans les
états financiers consolidés.
Les transactions réalisées entre les sociétés consolidées ainsi que les profits intragroupes sont éliminés en consolidation.
La liste des sociétés consolidées au 31 décembre 2006 vous est présentée ci-dessous. Elle comporte un changement par rapport au périmètre de
consolidation au 31 décembre 2005, soit l’intégration des filiales asiatiques : Dane-Elec Memory Taiwan Company (Taiwan), Dane Elec Memory Corp
Ltd China; et de la filiale espagnole Dane-Elec Spain.

Sociétés et formes Siege social Siren Detention
Dane-Elec Memory SA 159 Avenue Galliéni

93171 Bagnolet
333 087 997 Société mère

Dane-Elec SA 159 Avenue Galliéni
93171 Bagnolet

382 259 927 99,99 %

Dane-Elec Développement SARL 159 Avenue Galliéni
93171 Bagnolet

393 350 277 99,6 %

Intervalle SA 159 Avenue Galliéni
93171 Bagnolet

390 654 226 99,85 %

Dane-Elec Ltd Oakcroft Business Park
Chessington Surrey,

Angleterre

2 576 504 99,80 %

Dane-Elec Belgium Nv Rue du baudet 8 1000
Bruxelles, Belgique

552 756 99,84 %

Dane-Elec GmbH Dachauer Strasse, 37
80335 Munchen,

Allemagne

104 537 96,00 %

Dane-Memories Bv VLIERBAAN34-2908
Capelle A/D Ijssel

Pays-Bas

242 061 99,99 %

Dane-Elec DK Aps BernhardBangsAlle39
2000 Frederiksberg

Danemark

219 021 99,00 %

Dane-Elec Manufacturing ( ex C-
Memory)

Spiddal Industrial
EstateSpiddal -Galway

Irelande

245 021 99,80 %

Dane-Elec Corporation 15770 Laguna Canyon
Road Irvine 92718
Californie - USA

1 993 914 100,00 %

Intervalle Corporation 15770 Laguna Canyon
Road Irvine 92718
Californie - USA

2 034 625 98,41 %

ICN 86/90 rue Victor Hugo
93170 Bagnolet

418 838 264 70,00 %

Dane-Elec Italia Viale del Vignola 5
00196 Rome Italie

7 959 551 008 100,00 %

Dane-Elec Memory Asia Ltd Honk Kong (Chine) 99,99 %
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3.2.2. Date de clôture. — La Société clôture son exercice fiscal de 12 mois au 31 décembre et établit une situation intermédiaire au 30 juin. Il en est de
même pour ses filiales.

3.2.3. Monnaie de fonctionnement. — L’euro est la monnaie de fonctionnement du groupe. Sauf indication contraire, les états financiers consolidés
sont présentés en milliers d’euros (K€).

3.2.4. Retraitement des comptes et élimination des opérations réciproques. — Tous les états financiers sont retraités pour les mettre en conformité avec
les principes comptables retenus par le Groupe. Les opérations réciproques entre les sociétés sont éliminées et les plus ou moins values internes sont
neutralisées.

3.2.5. Conversion des états financiers des sociétés étrangères. — Les comptes des entités tenus en devises sont convertis en euros au cours de la clôture
pour les postes de bilan et à un cours moyen de l’exercice pour les postes du compte de résultat.
Les écarts de conversion en résultant sont enregistrés en écart de conversion dans les réserves consolidées.

3.3. Immobilisations incorporelles. — Les immobilisations incorporelles ont été évaluées à leur coût d’acquisition.
Les logiciels sont amortis sur leur durée d’utilisation estimée, soit une durée de 1 à 5 ans.
Les durées d’utilisation probables sont revues à chaque clôture, le mode d’amortissement accéléré peut être appliqué.
La société n’a pas développé d’activité particulière en matière de recherche et de développement.

3.4. Immobilisations corporelles. — Les immobilisations sont comptabilisées à leur coût d’acquisition, après déduction de l ‘amortissement cumulé et
d’une éventuelle dépréciation pour perte de valeur.
L’amortissement des immobilisations corporelles est calculé suivant le mode linéaire en fonction des composants et de leurs durées d’utilisation effectives
(norme IAS 16)
Les amortissements calculés par application de taux homogènes au sein du groupe, sont déterminés en fonction de leur durée probable d’utilisation par
référence aux modes et aux durées d’utilisation figurant ci-après :

3.5. Contrats de locations. — Ils sont comptabilisés conformément à IAS 17.

Contrat de location financement. — Les investissements financés par contrat de location financement sont comptabilisés sur la base de la valeur actuelle
des loyers à venir et sont amortis en fonction de leur durée d’utilisation estimée, déduction faite d’une éventuelle valeur résiduelle.

Contrat de location simple. — Ils sont comptabilisés conformément à IAS 17 et comprennent principalement des locations immobilières

3.6. Stocks. — Les stocks et encours de l'ensemble des sociétés du groupe sont évalués, après élimination des marges internes, selon la méthode du prix
unitaire moyen pondéré.
Des provisions pour dépréciation sont constituées lorsque leur coût se trouve supérieur à la valeur probable de réalisation diminuée des frais de
commercialisation.

3.7. Créances. — Les créances sont comptabilisées à leur valeur nominale.
Des assurances crédit sont contractées pour toutes les sociétés du groupe. Les créances clients estimées à risque sont dépréciées, après analyse individuelle,
pour tenir compte du risque net de non-recouvrement.

3.8. Trésorerie et équivalents de trésorerie. — La trésorerie et les équivalents de trésorerie comptabilisés au bilan comprennent la trésorerie en banque,
la caisse et les dépôts à court terme ayant une durée initiale inférieure ou égale à trois mois.
Pour les besoins du tableau des flux de trésorerie consolidés, la trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent la trésorerie et les équivalents de
trésorerie tels que définis ci-dessus, nets des concours bancaires courants.

3.9. Instruments de capitaux propres.
3.9.1. Titres d’autocontrôle. — Conformément à l’application de la norme IAS 32 les titres d’autocontrôle sont déduits des capitaux propres consolidés.
Les résultats de cession éventuels d’actions sont de même imputés en capitaux propres et ne contribuent pas au résultat de l’exercice.

3.9.2. Stocks- Options. — La société n’a pas choisi l’option laissée par IFRS 1 de retraiter les plans de stocks options selon IFRS 2. Ces derniers sont
présentés dans la note 5.8.3.

3.10. Provisions. — Conformément à IAS 37 "Provisions", des provisions sont comptabilisées lorsque, à la clôture de l’exercice, il existe une obligation
de Dane-Elec Memory à l’égard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans
contrepartie au moins équivalente. Cette obligation peut être d’ordre légal, réglementaire, contractuel ou implicite.

Dane-Elec Memory Corp Ltd (China) 14e, 360 South Pudong
road Shanghai, 200120

Chine

792240828-A 100,00 %

Dane-Elec Memory Taiwan Co 5F,n°102ZhouziStreet
Nei-Hu District Tapei -

Taiwan

9 581 884 410 100,00 %

Dane-Elec Spain Gran via de los Cortes
Catalanes 583

Despacho 613 08011
Barcelone Espagne

B-338 176 97,42 %

Installations et mobilier 10 ans
Matériel industriel et outillage 4-5 ans
Matériel de transport 4 ans
Matériel de bureau et informatique 5 ans
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L’estimation du montant figurant en provision correspond à la sortie de ressources qu’il est probable que Dane-Elec Memory devra supporter pour
remplir son obligation. Si aucune évaluation fiable de ce montant ne peut être réalisée, aucune provision n’est comptabilisée ; une information en annexe
est alors fournie. Du fait des incertitudes inhérentes aux risques supportés, les provisions sont estimées sur la base des informations disponibles à la
date d’évaluation.

3.11. Engagements de retraite et assimilés. — Les modalités de calcul des engagements de retraite sont conformes à IAS 19. Les engagements de retraite
à prestations définies de la Société se limitent aux indemnités de fin de carrière applicables en France. Ces engagements sont évalués selon la méthode
actuarielle dite des unités de crédits projetés qui stipule que chaque période de service donne lieu à constatation d’une unité de droit à prestation et
évalue séparément chacune de ces unités pour obtenir l’obligation finale. Ces calculs intègrent des hypothèses de mortalité, de rotation du personnel et
de projection des salaires futurs.
L'effet des variations des hypothèses actuarielles est constaté dans le résultat de la période.

Les hypothèses retenues pour l’année 2006 sont les suivantes :

3.12. Les instruments financiers. — Le groupe utilise des instruments financiers afin de se couvrir contre les risques de change liés à l’exploitation. Ces
risques résultent d’achats réalisés en dollars américains. Les flux de trésorerie futurs sont partiellement couverts par ces achats fermes à terme.
Le groupe effectue des opérations de couverture à terme auprès des établissements financiers afin que tout risque de change lié aux activités soit maîtrisé
par la société dès l’enclenchement de l ‘opération sous-jacente.
La société s’interdit d’exploiter ses positions de change à des fins spéculatives.
Les instruments financiers sont comptabilisés selon la nome IAS 39 et documentés dans la note 5.9

3.13. Opérations en monnaie étrangère. — Les différences de change, latentes et réalisées, qui résultent de transactions de devises autres que la devise
de fonctionnement sont incluses dans le compte de résultat de l’exercice sous la rubrique autres produits et charges financières.
Les pertes et gains de change sur les prêts libellés en monnaie étrangère sont enregistrés en réserve de conversion.

3.14. Impôts différés. — En présence d’actifs ou de passifs dont la valeur au bilan diffère de la valeur fiscale, des actifs et des passifs d’impôt sont
enregistrés dans les conditions suivantes :
— Tous les passifs d’impôts sont comptabilisés
— Les actifs d’impôts sur ces différences ainsi que ceux relatifs aux reports déficitaires ne sont enregistrés que si leur récupération est probable.
— Les actifs et passifs d’impôts différés sont ajustés en fin d’exercice en fonction des derniers taux d’impôts votés. Les conséquences des changements
de taux sont constatées en résultat.

3.15. Reconnaissance du chiffre d’affaires. — Le chiffre d’affaires est comptabilisé conformément à IAS18 et provient de la vente de marchandises
comptabilisée net des remises et des avantages commerciaux.

3.16. Actifs et Passifs éventuels. — Sur une base annuelle, le groupe Dane-Elec Memory établit un recensement de l’ensemble des obligations
contractuelles, engagements financiers et commerciaux, auxquels il est exposé. De manière régulière et en particulier lors de la clôture annuelle, ce
recensement est actualisé par la Direction du groupe.

3.17. Résultat financier. — Le résultat financier comprend :
— le coût de l’endettement financier brut, constitué des agios financiers et de la fraction des loyers de crédit-bail assimilable à une charge d’intérêts
— les produits des valeurs mobilières de placement.
— les intérêts liés aux concours bancaires courants sont comptabilisés, en charges, dans l’exercice au cours duquel ils sont encourus.

3.18. Résultat net par action. — Conformément à IAS 33 "Résultat par action", deux types de résultat par action sont présentés : le résultat de base par
action ordinaire et le résultat dilué par action ordinaire.
Le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation retenu pour le calcul du résultat par action de base est la moyenne des actions entre le
début et la fin de l’exercice hors actions propres et actions d’autocontrôle. Les actions émises en cours d’année sont prises en compte au prorata temporis.
Le résultat net dilué par action est, quant à lui, calculé en retenant les instruments donnant accès différé au capital de Dane-Elec Memory (bons et
options de souscription).

3.19. Estimations et jugements comptables. — La préparation des états financiers nécessite l’utilisation d’estimations et d’hypothèses qui pourraient
avoir un impact sur les montants d’actif et de passif à la clôture ainsi que sur les éléments de résultat de la période. Ces estimations tiennent compte de
données économiques susceptibles de variations dans le temps et comportent un minimum d’aléas. Il est possible que la réalité se révèle différente de
ces estimations et hypothèses.
Elles concernent principalement la durée d’utilisation des actifs et les dépréciations correspondantes, la reconnaissance du chiffre d ‘affaires, l
‘appréciation du risque client.

4. – Information sectorielle.

Le premier niveau d’information sectorielle est le secteur d’activité, nous en présentons deux soit le secteur de la mémoire et le secteur des produits
nomades et de réseaux.
Le second niveau d’information sectorielle est le secteur géographique.

4.1. Secteurs d’activité :

Taux d’actualisation 3 ,5 %
Taux d’inflation 2%
Age théorique de départ 65 ans
Taux de turnover 5%
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4.2. Secteurs géographiques :

(En milliers d'euros)
Mémoire Produits nomades & réseaux Consolidé

2006 2005 2006 2005 2006 2005

Produits des activités ordinaires
Ventes à des clients externes 210 721 220 692 28 800 30 559 239 521 251 251
Total 210 721 220 692 28 800 30 559 239 521 251 251
Résultat :
Résultat opérationnel courant 9 637 12 805 601 407 10 238 13 212
Autres produits et charges opérationnels 1 982 0 0 0 1 982 0
Coût de l'endettement financier net -379 -547 -2 -1 -381 -458
Impôts sur les bénéfices -1 259 -1 474 -227 -100 -1 486 -1 574
Résultat net de l'exercice 10 613 9 942 427 222 11 040 10 164
Actifs et passifs :
Actifs sectoriels 83 911 74 602 5 769 5 243 89 680 79 845
Actifs non affectés 0 0 0 0 0 0
Total des actifs 83 911 74 602 5 769 5 243 89 680 79 845
Passifs sectoriels 35 869 42 047 7 410 7 311 43 279 49 358
Passifs non affectés 0 0 0 0 0 0
Total des passifs 35 869 42 047 7 410 7 311 43 279 49 358
Autres informations sectorielles
Investissements :
Immobilisations incorporelles 1 160 1 128 78 50 1 238 1 178
Immobilisations corporelles 12 450 12 487 280 278 12 528 12 537
Amortissements :
Immobilisations incorporelles -1 119 -1 102 -73 -50 -1 192 -1 152
Immobilisations corporelles -10 764 -11 199 -231 -212 -10 995 -11 411
Stocks :
Stocks nets 19 989 19 912 2 281 2 438 22 270 22 350

(En milliers d'euros)
Europe Amérique Asie Consolidé

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Produits des activités
ordinaires
Ventes à des cl ients
externes

135 336 154 453 70 913 65 814 33 272 30 984 239 521 251 251

Total 135 336 154 453 70 913 65 814 33 272 30 984 239 521 251 251
Résultat
Résultat opérationnel
courant

1 364 6 461 8 880 6 735 -6 16 10 238 13 212

Autres produits et charges
opérationnels

1 982 0 0 0 0 0 1 982 0

Coût de l'endettement
financier net

-381 -458 0 0 0 0 -381 -458

Impôts sur les bénéfices -957 -1 413 -529 -161 0 0 -1 486 -1 574
Résultat net de l'exercice 2 729 3 950 8 334 6 209 -23 5 11 040 10 164
Actifs et passifs :
Actifs sectoriels 61 524 60 659 27 862 19 139 294 47 89 680 79 845
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5. – Notes sur le bilan consolidé.

5.1. Immobilisations.

5.1.1. Valeur brute :

5.1.2. Amortissements :

Actifs non affectés 0 0 0 0 0 0 0 0
Total des actifs 61 524 60 659 27 862 19 139 294 47 89 680 79 845
Passifs sectoriels 35 344 45 100 7 870 4 258 65 0 43 279 49 358
Passifs non affectés 0 0 0 0 0 0 0 0
Total des passifs 35 344 45 100 7 870 4 258 65 0 43 279 49 358
Aut r e s in fo rma t ions
sectorielles
Investissements :
I m m o b i l i s a t i o n s
incorporelles

1 134 1 085 104 93 0 0 1 238 1 178

I m m o b i l i s a t i o n s
corporelles

9 463 9 275 3 057 3 238 17 15 12 528 12 537

Amortissements :
I m m o b i l i s a t i o n s
incorporelles

-1 090 -1 061 -102 -91 0 0 -1 192 -1 152

I m m o b i l i s a t i o n s
corporelles

-8 138 -8 253 -2 857 -2 857 0 -4 -10 995 -11 411

Stocks :
Stocks nets 17 952 17 992 4 275 4 358 43 0 22 270 22 350

(En K€) 31/12/2005 Augmentation Diminution 31/12/2006
Immobilisations incorporelles
Logiciels 1 173 16 60 1 129
Autres immobilisations incorporelles 5 104 0 109
Sous total 1 178 120 60 1 238
Immobilisations corporelles
Installations générales 1 465 15 56 1 424
Matériel et outillage 8 420 663 898 8 185
Matériel de transport 225 211 13 423
Mobiliers, matériels de bureau et informatiques 2 418 158 120 2 456
Avances et acomptes sur immobilisations 49 49
Sous total 12 528 1 096 (*) 1 087 12 537
Immobilisations financières
Titres de participation 0 780 0 780
Prêts 223 6 229
Dépôts, cautionnements et autres 199 28 26 201
Sous total 422 814 26 1 210
Total des immobilisations 14 128 2 030 1 173 14 985
(*) Dont 1 042 milliers d’euros d'incidence des variations des cours de conversion.

(En K€) 31/12/2005 Dotation Reprise 31/12/2006
Immobilisations incorporelles
Logiciels 1 149 28 60 1 117
Autres immobilisations incorporelles 3 72 0 75
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5.2. Stocks.

5.3. Créances clients :

5.4 Trésorerie et équivalents de trésorerie

5.5 Echéances des dettes et des créances

Sous total 1 152 100 60 1 192
Immobilisations corporelles
Installations générales 1 341 34 53 1 322
Matériel et outillage 7 768 314 802 7 280
Matériel de transport 188 76 8 256
Mobiliers, matériels de bureau et informatiques 2 114 130 107 2 137
Sous total 11 411 554 (*) 970 10 995
Total des amortissements 12 563 654 1 030 12 187
* dont 959 milliers d’euros d'incidence des variations des cours de conversion.

(En K€) 31/12/2005 31/12/2006
Valeurs brutes
Produits nomades et réseaux 3 325 3 241
Modules de mémoires 24 006 24 052
Sous total 27 331 27 293
Provisions pour dépréciation :
Produits nomades et réseaux 887 960
Modules de mémoires 4 094 4 063
Sous total 4 981 5 023
Total des valeurs nettes 22 350 22 270

(En K€) 31/12/2005 31/12/2006
Valeurs brutes 43 054 54 594
Provisions 2 646 1 349
Total des valeurs nettes 40 408 53 245

(En K€) 31/12/2005 31/12/2006

Comptes courants bancaires 12 805 8 767
Valeurs mobilières de placement 0 750
Total des disponibilités 12 805 9 517

(En K€) Montant au
31/12/2006

A un an au
plus

A plus d'un an

Actif non courant :
Immobilisations financières 1 210 1 210
Actif d’impôts différés 160 160
Actif courant
Clients et comptes rattachés 54 594 54 594
Autres créances 1 238 1 238
Charges constatées d'avance 452 452
Total 57 654 56 284 1 370
Passif non courant :
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5.6 Provisions.

Impact (Net des charges encourues)

5.7. Dettes financières :

Les dettes financières sont libellées en euros à des taux court terme variables basés sur l’indice EONIA +1%.

5.8. Capitaux propres.

5.8.1. Tableau de variation des capitaux propres :

Emprunts et dettes financières 325 49 276
Passif courant :
Emprunts et dettes financières 12 811 12 811 0
Fournisseurs et comptes rattachés 25 086 25 086
Dettes fiscales et sociales 3 317 3 317
Autres dettes 1 739 1 739
Total 43 278 43 002 276

Rubrique Solde
d'ouverture

Dotation de
l'exercice

Reprise de
l’exercice
(provision
utilisée)

Reprise

(provision non
utilisée)

Changement de
méthode

Variation de
périmètre

Autre Solde de clôture

Risques 93 21 0 0 -4 110

Retraite 90 14 104

Stocks 4 981 1 123 716 0 -365 5 023

Créances clients 2 647 855 2 045 0 -108 1 349

Total des provisions 7 811 2 013 2 761 0 0 0 -477 6 586

Résultat d'exploitation 2 013 2 761 0 -477

(En K€) Montant au 31/12/
2005

Montant au 31/12/
2006

A un an au plus + 1 an - 5 ans + 5 ans

Passif non courant :
Comptes courants des associés 552 165 165
Emprunts et dettes auprès des établissements
de crédit

160 49 111

Passifs liés aux contrats de location-
financement

399 0 0 0

Total 951 325 49 276
Passif courant :
Emprunts et dettes auprès des établissements
de crédit

13 276 12 794 12 794 0

Passifs liés aux contrats de location-
financement

40 17 17 0

Total 13 316 12 811 12 811 0

(En K€) 31/12/2005 31/12/2006
Capitaux propres initiaux 18 361 30 305
Augmentation de capital 0 668
Titres de l’entreprise en auto-contrôle -370 -699
Instruments financiers sur capitaux propres 767
Prime d' Emission 0 6 275
Variation des réserves consolidées 2 150 -2 168
Résultat net consolidé 10 164 11 040



7 mai 2007  BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES  Bulletin n° 55
Les instruments financiers correspondent aux 2 019 006 BSAR valorisés au cours d’introduction soit 0.38 €.

5.8.2. Composition du capital social. — Le capital social est composé de 25 240 083 actions d’une valeur nominale de 0,32 euros chacune. Au cours
de l’exercice, le capital a été augmenté de 668 k€ comme suit :
— 67 500 actions nouvelles d’une valeur de 0.32 € chacune, assortie d’une prime d’émission de 2,09 € par action, soit 136 k€

— 2 019 006 actions nouvelles d’une valeur de 0.32 € chacune, assortie d’une prime d’émission de 3,63 € par action, et d’un bon de souscription
d’actions remboursables

5.8.3. Options de souscription d’actions.
— Options de souscription d'actions : Par décision du Conseil d'Administration du 17 juillet 1997, modifiée par le Conseil d’Administration du 27
juillet 2000, et suivant l'autorisation conférée par l'Assemblée Générale Extraordinaire du 20 juin 1997, la société a mis en place un premier plan
d'options de souscription d'actions aux salariés du groupe.
A ce jour, le Conseil a attribué 524 750 options (dont 2 000 ont été levées mais restent à être transformées en actions) au 31 décembre 2006 au prix de
2,41 euros, soit à hauteur de 0,32 euros de valeur nominale et 2,09 euros de prime d'émission.
69 500 options étaient levées dans le cadre de ce plan durant l’exercice.
Par décision du Conseil d'Administration du 15 octobre 2002, suivant l'autorisation conférée par l'Assemblée Générale Extraordinaire du même jour,
la société a mis en place un deuxième plan d'options de souscription d'actions aux salariés du groupe.
A ce jour, le Conseil a attribué 580 200 options dont 296 050 restent exerçables à partir du 2 janvier 2007, au prix de 0,76 euros, soit à hauteur de 0,32
euros de valeur nominale et 0,44 euros de prime d'émission.
Aucune nouvelle option n’a été consentie durant l ‘exercice.
Aucune option n'a été attribuée aux mandataires sociaux.

Conformément à la possibilité offerte par la norme IFRS 1, le groupe n'a pas retraité ses plans de stocks options lancés avant le 7 novembre 2002.

5.8.4. Actions autodétenues. — Le montant total des actions autodétenues portées en diminution des capitaux propres consolidés ressort au 31 décembre
2006 à 1 069 978.19 euros pour 260 185 actions.
L’ensemble des actions autodétenues représente 1.03% du capital.

5.9. Instruments financiers. — Contrats d'achats de devises à terme 8 141 K$.
Le groupe couvre ses achats en devises par des contrats d'achats à terme de devises. Il applique la comptabilité de couverture de ses flux nets de trésorerie
future telle que définie par la norme IAS 39.

Ces achats à terme ont des échéances situées entre Janvier et Février 2007

6. – Notes sur le compte de résultat consolidé.

6.1. Ventilation du Chiffre d’Affaire Net. — L'activité du groupe s'articule autour de deux activités principales Mémoires et produits nomades et réseaux
qui s'exercent dans deux secteurs géographiques :

Capitaux propres en fin de période 30 305 46 188

Plan 1
Tranche 2

Plan 2

Date d'assemblée 14-sept-99 15-oct-02
Nombre total d'actions pouvant être souscrites au 31/12/06 69 500 445 800
Actions pouvant être souscrites par :
Les mandataires sociaux néant néant
Les dix premiers attributaires salariés 69 500 178 250
Point de départ d'exercice des options 15-sept-04 02-janv-07
Date d'expiration 15-sept-06 02-janv-09
Prix de souscription 2,41 0
Nombre d'actions souscrites au 31/12/2006 67 500 0
Options de souscription d'actions annulées durant l'exercice 0 149 750
Options de souscription d'actions restantes 0 296 050

Valeur de marché au 31 décembre 2006 Milliers de $ Milliers d’€

Achat à terme 8 141 6 229

(En K€) 2005 2006
Par secteur d'activité :
Mémoires 220 692 210 721
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6.2. Autres produits et charges opérationnels :

Produits d’une indemnisation suite à un litige avec un fournisseur pour un montant de 2,5 M$.

6.3. Résultat financier :

6.4 Impôt sur les bénéfices. — La (charge)/crédit d’impôt se décompose comme suit :

6.4.1. Preuve d’impôt.

6.4.1.2. Il reste au 31/12/2006 des pertes fiscales reportables de € 6 000 milliers d'euros dans les diverses sociétés du groupe, ce qui représente une
économie future d’impôt estimée de € 2084 milliers d'euros. Aucun actif d’impôt différé n’a été reconnu à la clôture.

6.4.1.3. Les sociétés françaises Dane-Elec Memory SA et Dane-Elec SA sont intégrées fiscalement depuis le 01.01.96 : La maison-mère a opté pour le
régime de l’intégration fiscale avec ses filiales françaises Dane Elec Développement SARL et Intervalle SA à compter du 01.01.98.

6.5. Résultat par action. — Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat net de l’exercice attribuable aux actionnaires ordinaires par
le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de l’exercice.
Le résultat dilué par action est calculé en divisant le résultat net de l’exercice attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen pondéré
d’actions ordinaires en circulation au cours de l’exercice, ajusté des effets dilutifs des options de souscriptions si ces dernières sont significatives.
Sont présentées, ci-dessous, les informations sur les résultats et les actions ayant servi au calcul des résultats de base et dilué par action pour l’ensemble
des activités :

Produits nomades et réseaux 30 559 28 800
Total 251 251 239 521
Répartition géographique :
Europe 154 453 135 336
Amérique 65 814 70 913
Asie 30 984 33 272
Total 251 251 239 521

(En K€) 2005 2006
Autres produits et charges opérationnels 0 1 982

(En K€) 2005 2006
Coût de l’endettement financier brut -458 -381
Coût de l’endettement financier net -458 -381
Résultat de change -1 129 491
Produits financiers 113 196
Autres produits et charges financières -1 016 687
Résultat financier -1 474 306

(En K€) 2005 2006
Impôt exigible -1 564 -1 757
Impôt différé -10 271
Total de l'impôt sur les bénéfices -1 574 -1 486

Résultat consolidé avant impôt 12 526
Impôt théorique (crédit) 33,33% 4 171
Impact des pertes dans les filiales -2 889
Impact des différentiels de taux d’imposition 128
Effets d'éléments non-déductibles/imposables (nets) 76
Charge d'impôt réel 1 486

2005 (12 mois) 2006 (12 mois)
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6.6. Ventilation de l’effectif moyen :

6.7. Rémunération des organes de direction et d’administration. — Conformément à l’article L 225.43 du Code de Commerce, aucun crédit n’a été
alloué aux deux dirigeants de la société. Les rémunérations des dirigeants se sont élevées à un montant brut total de 1 304 013 euros au 31 décembre
2006, dont part variable 240 000 euros, avantages en nature : 9 146.88 euros.
Pour l ‘exercice 2005 les rémunérations des dirigeants étaient de 1 020 929 euros dont part variable 315 206 euros, avantages en nature : 9 146 euros.

6.8. Honoraires des commissaires aux comptes. — Les honoraires des commissaires aux comptes pour l’année 2006 s’élèvent à 235 K€

6.9. Parties liées. — Comptes courants financiers : Le solde des comptes courants des sociétés financières NB et DH s’est élevé à 147 289 euros au 31
décembre 2006. Les intérêts crédités sur ces comptes se sont élevés à 18 407 €

7. – Obligations contractuelles.

Les obligations contractuelles sont des engagements relatifs aux contrats de location simple, soit de contrats immobiliers, ainsi que des engagements
en matière de crédit-bail, de location financement.

B. — Comptes sociaux.

I. — Bilan au 31 décembre 2006.
(En euros.)

Résultat net part groupe 10 164 000 11 040 000
Bénéfice de base par action :
Nombre d'actions 23 153 577 24 118 184
Résultat par action 0,44 0,46
Bénéfice dilué par action :
Nombre d'actions 23 153 577 25 240 083
Bons de Souscription d'actions 0 1 009 503
Options de souscriptions d'actions 465 300 296 050
Total 23 618 877 26 545 636
Résultat par action dilué 0,43 0,42

31/12/2005 31/12/2006

Cadres 44 52
Agents de maîtrise et employés 197 210
Total 241 262

Engagements
(En K€)

A moins d’un an A plus d’un an mais
moins de cinq ans

A plus de cinq ans

Locations simples 627 135 114
Contrat de crédit bail, de location- financement 167 766 111

Actif Brut Amort. Net 31décembre
2006

Net 31décembre
2005

31décembre 2004

Actif immobilise :
Immobilisations incorporelles 357 584 350 066 7 518 5 218 0
Immobilisations corporelles :
Installations mat. ind. et techn. 279 095 233 962 45 133 70 831 87 019
Autres immos corporelles 487 357 410 076 77 281 87 979 93 572
Immobilisations en cours 34 943 34 943 1 158 0
Avances et acomptes
Immobilisations financières :
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II. — Compte de résultat.
(En euros.)

Participations 31 693 383 6 673 705 25 019 678 24 135 290 13 717 851
Prêts et créances 9 875 151 6 543 550 3 331 601 3 331 601 14 256 373
Autres immos financières 1 012 852 1 012 852 22 479 18 890
Total actif immobilise 43 740 365 14 211 359 29 529 006 27 654 556 28 173 705
Actif circulant :
Stocks de marchandises 14 368 478 993 922 13 374 556 13 097 797 5 745 334
Avances et acomptes verses sur commande 0 0 0 734 200
Clients et comptes rattaches 15 344 658 140 831 15 203 827 19 114 815 14 055 244
Autres créances 12 171 323 4 295 860 7 875 463 10 316 776 9 237 552
Disponibilités 2 141 694 2 141 694 3 976 527 1 144 866
Total actif circulant 44 026 153 5 430 613 38 595 540 46 505 915 30 917 196
Comptes de régularisation
Charges constatées d’avance 25 411 25 411 20 243 77 542
Ecarts de conversion actif 33 122 33 122 43 967 250 987
Total de l'actif 87 825 051 19 641 972 68 183 079 74 224 681 59 419 430

Passif 31décembre 2006 31décembre 2005 31décembre 2004
Capital 8 076 826 7 409 145 7 409 145
Prime d'émission 15 145 362 8 102 889 8 102 889
Réserve légale 730 266 438 193 301 253
Autres réserves 10 367 10 367 10 367
Report a nouveau 12 774 161 7 224 764 4 622 898
Résultat de l'exercice 1 199 257 5 841 469 2 738 806
Total des capitaux propres 37 936 239 29 026 827 23 185 358
Provisions pour risques et charges 114 005 103 967 310 987
Total provisions pour risques et charges 114 005 103 967 310 987
Emprunts et dettes (ets de crédit) 12 783 457 13 618 263 11 813 046
Emprunts et dettes financières divers 2 611 489 9 476 738 9 242 919
Dettes fournisseurs/comptes rattaches 12 597 949 19 922 480 12 511 376
Dettes fiscales et sociales 1 456 568 2 010 475 2 121 909
Dettes sur immobilisations
Autres dettes 657 853 17 377 13 428
Produits constates d'avance 0 0 0
Total dettes 30 107 316 45 045 333 35 702 678
Ecarts de conversion passif 25 519 48 554 220 407
Total du passif 68 183 079 74 224 681 59 419 430

2006 2005 2004
Total chiffre d'affaires 125 171 891 140 005 122 120 130 634
Subventions d'exploitation 22 853 6 806 10 225
Reprise sur amortissements, provisions 936 750 291 981 175 352
Et transferts de charges
Autres produits d'exploitation 1 681 222 1 652 109 1 207 571
Total produits d'exploitation 127 812 718 141 956 018 121 523 782
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III. — Tableau des flux de trésorerie.
(En milliers d’euros.)

Charges d'exploitation :
Achats de marchandises 116 460 750 136 852 649 111 530 530
Variation de stock -731 060 -7 341 462 2 598 505
Achats matières premières 0 0 0
Autres achats/charges externes 4 521 554 4 703 780 3 377 275
Impôts et taxes 425 276 314 353 310 690
Salaires et traitements 2 239 784 1 784 598 1 283 953
Charges sociales 951 191 756 980 656 920
Dotations aux amortissements 74 600 75 391 98 473
Provisions sur actif circulant 1 728 131 0 1 548 376
Provisions pour risques et charges 20 883 0 60 000
Autres charges 1 004 871 593 544 1 175 115
Total des charges d'exploitation 126 695 983 137 739 833 122 639 837
Résultat d'exploitation 1 116 735 4 216 185 -1 116 055
Produits financiers :
Produits financiers d'exploitation 317 564 5 554 274 3 143 086
Autres intérêts et produits assimiles 812 345 397 050 416 118
Reprises sur provisions/transferts de charges 1 050 667 250 987 191 528
Différences positives de change 2 910 448 2 480 541 2 449 489
Produits nets / cession valeurs mobilières 36 352 33 777
Total des produits financiers 5 127 378 8 716 629 6 200 221
Charges financières :
Dotations financières amortissements et provisions 33 122 551 517 764 088
Intérêt et charges assimilées 831 139 866 608 972 791
Différences négatives de change 2 924 351 3 497 217 2 234 225
Charges nets / cession valeurs mobilières 89
Total des charges financières 3 788 613 4 915 431 3 971 104
Résultat financier 1 338 765 3 801 198 2 229 117
Résultat courant avant impôt 2 455 500 8 017 383 1 113 062
Produits exceptionnels 84 858 5 685 0
Charges exceptionnelles 1 014 821 1 946 874 394
Résultat exceptionnel -929 963 -1 941 189 -394
Impôts sur les bénéfices charges / (credits) 326 280 234 725 -1 626 139
Total des produits 133 024 954 150 678 332 127 724 003
Total des charges 131 825 697 144 836 863 124 985 196
Bénéfice ou perte 1 199 257 5 841 469 2 738 807

31décembre 2006

12 mois

31décembre 2005

12 mois

31décembre 2004

12 mois
Flux de trésorerie liés à l'activité :
Résultat net 1 199 5 841 2 739
Elimination des éléments sans incidence sur
La trésorerie:
Amortissements et provisions -922 370 2 103
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IV. — Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de la société au cours des cinq derniers exercices.

(En euros.)

Variation des impôts différés 0 0 0
Plus values de cession 0 3 0
Marge brute d'autofinancement 277 6 214 4 842
Variation du besoin en fonds de roulement liée à l'activité:
Stocks -276 -7 353 2 601
Avances et acomptes versés sur commande 0 734 58
Comptes clients 3 912 -5 339 -1 437
Fournisseurs -7 325 7 411 2 457
Autres créances et dettes 2 391 -693 -1 533
Flux net de trésorerie généré par l'activité -1 021 974 6 988
Flux de trésorerie liés aux investissements :
Acquisitions d'immobilisations -76 -60 -69
Cessions d'immobilisations 0 0 0
Décaissements liés aux acquisitions de participations financières -868
Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement -944 -60 -69
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement :
Comptes courants bloqués des associés -405 -195 33
Dividendes versés aux actionnaires 0 0 0
Augmentation de capital 7 710 0 5 508
Nouveaux emprunts 0 0 0
Remboursements d'emprunts 0 -10 -3
Flux net de trésorerie liés aux opérations de financement 7 305 -205 5 538
Variation de trésorerie 5 340 709 12 457
Trésorerie d'ouverture -18 445 -19 154 -31 611
Trésorerie de clôture -13 105 -18 445 -19 154
Incidence des variations des cours de devises 0 0 0

Nature des indications 2002 2003 2004 2005 2006

Capital en fin d'exercice :
Capital social 5 894 736 6 312 870 7 409 145 7 409 145 8 076 827
Nombre d'actions ordinaires 18 421 050 19 727 718 23 153 577 23 153 577 25 240 083
Opérations et résultats de l'exercice :
CAHT 94 930 100 95 578 494 120 130 634 140 005 122 125 171 891
Résultat avant impôts, participation et DAP 9 901 814 1 279 337 3 216 725 6 161 124 1 391 856
Impôt sur les bénéfices -1 198 028 -1 354 015 -1 626 139 234 725 326 280
Résultat après impôts, participation et DAP 160 577 714 032 2 738 807 5 841 469 1 199 257
Dividende versé 0 0 0 0 0
Résultat par action :
Résultat après impôts, participation mais
avant DAP

0,60 0,13 0,21 0,26 0,04

Résultat après impôts, participation et DAP 0,01 0,04 0,12 0,25 0,05
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V. — Annexe aux comptes sociaux 2006.
1. – Règles et méthodes comptables.

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions du Règlement 99-03 du CRC relatif au Plan Comptable Général réécrit.
Les chiffres sont exprimés en milliers d'euros.

1.1. Immobilisations incorporelles et corporelles. — Les immobilisations sont évaluées à leur coût d’acquisition ou à leur coût de production.
Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire, en fonction de la durée normale d’utilisation.
Les principales durées d’amortissement retenues sont les suivantes :

1.2. Immobilisations financières. — Les titres de participation sont inscrits pour leur coût d’acquisition.
La valeur d'inventaire des titres est déterminée en fonction de plusieurs éléments d'appréciation tels que l'actif net à la clôture de l'exercice des sociétés
concernées, leur niveau de rentabilité, leurs perspectives d'avenir et leur valeur d'utilité pour le Groupe.
Lorsque la valeur d'inventaire individuelle de ces participations devient inférieure à la valeur d'acquisition, une provision pour dépréciation est constituée
à hauteur de la différence.
Sont comptabilisés en immobilisations financières les titres d’autocontrôle. L’achat par la société de ses propres actions est autorisée par l‘assemblée
générale ordinaire du 10 décembre 2004, conformément à l’article L 225-209 et suivants du code de commerce.

1.3. Stocks. — Les stocks sont évalués selon la méthode du prix unitaire moyen pondéré.
Une provision pour dépréciation est calculée à partir d’états de rotation référence par référence en tenant compte du prix de marché, des perspectives
de vente et du risque lié à l’obsolescence.

1.4. Creances et dettes. — Les créances et dettes en euros sont valorisées à leur valeur nominale.
Les transactions en devises sont enregistrées aux cours en vigueur à la date de ces transactions.
En fin d’exercice, les actifs et passifs en devises sont convertis aux taux de clôture ; les différences de conversion qui en résultent sont portées en écarts
de conversion et les pertes latentes, non couvertes par des couvertures de change, font l’objet d’une provision pour risques.
Les créances sont, le cas échéant, dépréciées pour tenir compte du risque net de non recouvrement, compte tenu de la partie non indemnisable par une
police d’assurance crédit qui, de manière générale, couvre 85% des montants hors taxes déclarés.

1.5. Valeurs mobilières de placement. — Les valeurs mobilières de placement sont composées de bons de trésorerie.

1.6. Contrats a terme et instruments financiers. — Opérations à terme sur les devises.
Nature du risque. — La société réalise des opérations commerciales libellées en devises, et à ce titre, est exposée au risque de variation des cours de change.
Ainsi, elle effectue des opérations de couverture à terme ou optionnelles auprès des établissements financiers afin que tout risque de change lié aux
activités d’exploitation soit maîtrisé par la société dès l’enclenchement de l’opération sous-jacente.
La société s’interdit d’exploiter ses positions de change à des fins spéculatives.

1.7. Provisions pour risques et charges. — Ces provisions, enregistrées en conformité avec le règlement CRC 2000-06 , sont destinées à couvrir les
risques et charges que les événements en cours survenus rendent probables, nettement précisés quant à leur objet mais dont la réalisation et l’échéance
ou le montant sont incertains.

2. – Faits marquants de l’exercice.

Emission des ABSAR. — La société Dane Elec Memory a lancé une émission d’actions à bons de souscription d’actions remboursables (ABSAR) le
14 juin 2006. Un total de 2 019 006 ABSAR a été émis à un prix unitaire de 3,95 euros, ce qui représente une augmentation brute des capitaux propres
de 7 975 074 euros. L’opération a été souscrite à 100% et le règlement-livraison des titres est intervenu le 13 juillet 2006. A la conclusion de cette
émission, le nombre total d’actions émises est de 25 240 083. 2 019 006 BSAR ont été créés donnant droit à ses détenteurs de souscrire 1 009 503
nouvelles actions au prix fixe de 5,13 euros pendant six ans (cf. la note d’opération visée par l’AMF). Cette opération rentre dans le cadre de financements
de projets de croissances externes stratégiques, tel que la prise la prise de participation dans la société EPOS.

Prise de participation dans EPOS. — En date du 15 novembre 2006, Dane Elec Memory a participé à l’augmentation de capital de $10,5 millions de la
société EPOS, à hauteur de $1 million (780 k€). La société israélienne de haute technologie EPOS est spécialisée dans les systèmes de positionnement
digital. Participation dans le capital de la société EPOS inférieure à 10%.

Dividende attribué à chaque action -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00
Personnel :
Effectif moyen 24 25 25 28 31
Montant de la masse salariale 1 242 715 1 328 584 1 283 952 1 784 598 2 239 784
Charges sociales 541 720 594 154 656 920 756 980 951 191

Logiciels 1 an
Installations générales et mobilier 10 ans
Matériel et outillage 5 ans
Matériel de transport 4 ans
Matériel de bureau 5 ans
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Abandon de créance. — Abandon de compte courant à caractère commercial avec clause de retour à meilleur fortune envers la filiale Dane Elec GmbH
(Allemagne) pour un montant de 850 000 €.

3. – Notes sur le bilan.
3.1. Actif immobilise

— Valeur Brute :

Les titres d’autocontrôle ont été reclassés sur l ‘exercice entre les valeurs mobilières de placement et les titres de placement.
Au 31 décembre 2006, la société détient des titres d'autocontrôle pour 260 185 actions.

3.2. Amortissements :

3.3. Stocks :

3.4. Etat des provisions :

(En K€) 31/12/2005 Augmentation Diminution 31/12/2006

Immobilisations incorporelles 346 12 358
Immobilisations corporelles :
Installations générales 204 8 212
Matériel et outillage 266 14 280
Matériel de transport 134 0 134
Mobiliers, matériels de bureau et informatiques 133 7 140
Immobilisations en cours 0 35 35
Sous total 737 64 0 801
Immobilisations financières :
Participations 30 809 884 31 693
Titres d’autocontrôle 990 990
Prêts et autres 10 904 1 007 9 897
Sous total 41 713 1 874 1 007 42 580
Total des immobilisations 42 796 1 938 1 007 43 739

(En K€) 31/12/2005 Augmentation Diminution 31/12/2006

Immobilisations incorporelles 341 9 350
Immobilisations corporelles :
Installations générales 134 20 154
Matériel et outillage 195 39 234
Matériel de transport 135 135
Mobiliers, matériels de bureau et informatiques 115 6 121
Sous total 579 65 0 644
Total des amortissements 920 74 0 994

(En K€) 31/12/2005 31/12/2006

Valeurs brutes
Modules de mémoires 13 638 14 368
Provisions pour dépréciation
Modules de mémoires 540 994
Total valeur nette 13 098 13 374
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Une provision à hauteur de 100% est constituée sur les titres des filiales ICN et Dane-Elec GmbH. Une provision de k€ 6 622 est constituée sur les
titres de la filiale Dane Corp.
Sur l’exercice, une reprise de K€ 1 007 a été comptabilisée sur la provision sur prêt Dane-Elec Corp, suite au remboursement de la première échéance.
Des dotations complémentaires ont été enregistrées sur les comptes courants, entre autre 800 k€ sur le compte courant de la filiale néerlandaise. Reprise
de provision sur le compte courant Dane-Elec GmbH de 850 k€, suite à l’abandon de créance du même montant.

Impact (net des charges encourues)

3.5. Echéances des dettes et des créances :

3.6. Disponibilités :

(En K€) 31/12/2005 Dotation Reprise

(provision
utilisée)

Reprise
(provision non

utilisée)

31/12/2006

Risques et charges :
Provision pour risque de change 44 33 44 33
Risques divers 60 21 81
Sous total 104 54 44 114
Provisions pour dépréciation :
Provision sur titres 6 674 6 674
Provision sur prêts 7 551 0 1 007 7 551
Provision sur créances 20 121 0 141
Provision sur stocks 540 523 69 994
Provision sur compte courant 4 061 1 085 850 0 4 296
Sous total 18 846 1 729 919 1 007 19 656
Total des provisions 18 950 1 783 963 1 007 19 770

Dotation Reprise
Résultat d'exploitation 1 750 1 926
Résultat financier 33 44
Total 1 783 1 970

(En K€) Montant au
31/12/06

A un an au
plus

A plus d'un an

Autres immobilisations financières 10 888 990 9 898
Actif circulant :
Clients et comptes rattachés 15 345 15 345
Autres créances 12 171 12 171
Comptes de régularisation actif
Charges constatées d'avance 25 25
Total 38 429 28 531 9 898
Dettes :
Emprunts et dettes financières 15 395 15 248 147
Fournisseurs et comptes rattachés 12 598 12 598
Dettes fiscales et sociales 1 457 1 457
Autres dettes 658 658
Comptes de régularisation passif
Produits constatés d'avance 0 0
Total 30 108 29 961 147

(En K€) 31/12/2005 31/12/2006
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3.7. Dettes financières

Les dettes financières sont libellées en euros à des taux court terme variables basés sur l’indice EONIA +1%.
La société assure une politique de couverture sur le risque de taux, à partir du moment où celle ci estime qu’elle est nécessaire.

3.8. Tableau des flux de trésorerie. — Détail de la trésorerie présentée au tableau des flux de trésorerie :

3.9. Filiales et participations.

3.9.1. Tableau / Liste des filiales et participations : Renseignements détaillés sur chaque filiale et participation dont la valeur excède 1% du capital de
la société astreinte à la publication

Comptes courants bancaires 3 607 1 392
Bons de trésorerie EUR 750
Total des disponibilités 3 607 2 142

(En K€) Montant au
31/12/2006

A un an au
plus

+ 1 an - 5 ans + 5 ans

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 12 783 12 783
Comptes courants des filiales 2 441 2 441
Comptes courants des associés 147 147
Total 15 371 15 224 147 0

(En K€) 31/12/2005 31/12/2006
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 13 618 12 783
Comptes courants des filiales 8 804 2 441
Emprunts à long et moyen terme 0 0
Total 22 422 15 224
Disponibilités 3 977 2 142
Trésorerie de clôture 18 445 13 082

(En K€)
Au 31/12/06

Informations financières

Capital Capitaux propres
autre que le

capital

Quote-part du
capital détenu

Chiffre d'affaires
Comptes sociaux

Résultat net

Filiales (détenues à plus de 50%) :
Dane Elec Sa, Bagnolet, France 1 583 5 138 99,99% 58 650 310
Dane Elec Ltd, Surrey, Royaume-Uni 299 161 99,80% 12 311 -114
Dane Elec Belgium Bv, Bruxelles, Belgique 62 983 99,84% 4 638 56
Dane Elec GmbH, Munich, Allemagne 26 -443 96,00% 1 337 541
Dane Memories, Ijssel, Pays-Bas 90 -502 99,99% 11 242 -373
Intervalle Sa, Bagnolet, France 1 339 515 99,85% 27 656 441
Dane Elec DK,Copenhagen, Danemark 27 237 99,00% 6 931 183
Dane Elec Italia Srl, Rome, Italie 10 -57 100,00% 209 -7
Dane Elec Développement SARL, Bagnolet,
France

8 206 99,60% 420 -13

Dane-Elec Manufacturing, Galway, Irelande 328 3 174 99,80% 70 410 1 282
Dane Elec Corp.,Irvine, USA 13 668 1 229 100,00% 76 307 5 456
Dane Elec Memory Asia Ltd, Hong Kong 0 6 100,00% 221 1
Dane Elec Memory Asia Ltd, Taiwan 24 5 100,00% 142 5
Dane Elec China, Chine 77 -29 100,00% 4 -30
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Montant des cautions et avals donnés. — néant.

3.9.2. Eléments concernant les entreprises liées et les participations (en K€) :

Dane Elec Spain, Espagne 3 3 100,00% 0 0
ICN, Bagnolet, France 38 -2 939 70,00% 0 0
Participations (détenues entre 10 et 50%) :
SCI Dane, Bagnolet, France 0,03 -55 10,00% 221 -3
SCI Dane 2, Bagnolet, France 0,3 78 10,00% 103 6

Filiales (détenues à plus de 50%) Valeur comptable
brute des titres

Valeur comptable
nette des titres

Montant brut des
prêts accordés

Montant net des prêts
accordés

Dane Elec Sa, Bagnolet, France 1 608 1 608
Dane Elec Ltd, Surrey, Royaume-Unis 253 253
Dane Elec Belgium bv, Bruxelles, Belgique 59 59
Dane Elec GmbH, Munich, Allemagne 25 0
Dane Memories, Ijssel, Pays-Bas 957 957
Intervalle SA, Bagnolet, France 3 758 3 758
Dane Elec DK,Copenhagen, Danemark 44 44
Dane Elec Italia Spl, Rome, Italie 10 10
Dane Elec Develop. SARL, Bagnolet, France 8 8
Dane-Elec Manufacturing, Galway, Ireland 398 398 3 332 3 332
Dane Elec Corp.,Irvine, USA 23 661 17 039 6 544 0
ICN, Bagnolet, France 27 0
Dane Elec China, Chine 78 78
Dane Elec Spain, Espagne 3 3
Dane Elec Asia , Taiwan 24 24
Total 30 913 24 134 9 876 3 332

2006 Postes
Montants concernant les entreprises

Liées Avec lesquelles la société
a un lien de participation

Avances et acomptes sur immobilisations
Participations 30 914 780
Créances rattachées à des participations
Prêts 9 876
Avances et acomptes versés
Créances clients et comptes rattachés 10 079
Autres créances 11 208
Charges constatées d'avance
Capital souscrit appelé non versé
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès Ets Crédit
Emprunts et dettes financières divers 2 436 22
Avances et acomptes reçus
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 5 462
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
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3.10. Capitaux propres.

3.10.1. Variation des capitaux propres :

3.10.2. Composition du capital social. — Le capital social est composé de 25 240 083 actions d’une valeur nominale de 0.32 € chacune. Au cours de
l’exercice, le capital a été augmenté de 668 k€ comme suit :
— 67 500 actions nouvelles d’une valeur de 0.32 € chacune, assortie d’une prime d’émission de 2.09 € par action.
— 2 019 006 actions nouvelles d’une valeur de 0.32 € chacune, assortie d’une prime d’émission de 3.63 € par actions, et d'un bon de souscription.

3.11. Autres éléments d’information :

3.12. Engagements hors bilan.

3.12.1. Engagements financiers.

Engagements donnés :

Produits de participation
Autres produits financiers 634
Charges financières 455 18
Charges exceptionnelles

(En K€) 31/12/2005 Augmentation Diminution 31/12/2006
Capital 7 409 668 8 077
Primes d'émission 8 103 7 042 0 15 145
Réserve légale 438 293 731
Réserve des plus-values à long terme 0 0
Autres réserves 10 10
Report à nouveau 7 225 5 549 12 774
Résultat 5 841 1 199 5 841 1 199
Total capitaux propres 29 026 14 751 5 841 37 936

(En K€) 31/12/2006
Produits à recevoir :
Clients - Factures à établir 0
Fournisseurs - Avoir à recevoir 476
Total 476
Charges à payer :
Banque - Intérêts courus 75
Comptes courants - Intérêts courus 18
Fournisseurs - Factures non parvenues 994
Dettes fiscales et sociales 401
Clients - Avoirs à établir 32
Total 1 520
Charges constatées d'avance 25
Produits constatés d'avance 0

Au profit de Total Montant des engagements par période
A moins d'un an De un à cinq ans A plus de cinq ans

Cautions Intercompagnies plafonnées :
Dane Elec Corp Fournisseurs 2 000 K USD 2 000 K USD
Intervalle Fournisseurs 5 000 K USD 5 000 K USD
Cautions Intercompagnies non plafonnées :
Dane Elec Corp Fournisseurs Solde réel Solde réel
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Engagements donnés auprès des établissements financiers au 31 décembre 2006 :

Position nette globale de change au 31/12/2006. — Dane Elec Memory couvre ses achats en devises par des contrats d’achats à terme de devises. Le
tableau suivant présente l‘exposition au risque de change avant et après couverture.

Les engagements comprennent le dernier abandon de créance accordé en décembre 2006, à la filiale Dane Elec GmbH (cf. § 2 – Faits marquants de
l’exercice)

3.12.1. Effets escomptés non échus. — Il n’y a pas d’effets escomptés non échus au 31/12/06.

3.12.2. Engagements en matière de crédit-bail. — Il n’y a pas eu de contrat de location en crédit-bail en vigueur en 2006.

3.12.3. Engagements de retraite. — Les engagements en matière d’indemnités de départ en retraite sont comptabilisés uniquement dans les comptes
consolidés. La société n’a pas d’engagements en matière de compléments de retraite.

4. – Notes sur le compte de résultat.

4.1. Ventilation du chiffre d’affaires net
— Par zone géographique :

4.2. Résultat financier :

Dane Elec Manufacturing Fournisseurs Solde réel Solde réel

Achat à terme cours moyen de terme Echéance
1 440 562 USD 1,2805 EUR /USD 10/01/2007
2 000 000 USD 1,33 EUR/USD 10/01/2007
3 700 000 USD 1,3009 EUR/USD 10/01/2007
1 000 000 USD 1,3234 EUR/USD 08/02/2007

Total 8 140 562 USD

Devise en K USD
Actifs (créances et disponibilités) 4 584
Passifs (fournisseurs) 12 408
Position nette avant gestion du risque de change 7 824
Positions hors bilan 8 141
Position nette après gestion du risque de change 316

(Montants en K€) Abandon de créance avec retour à meilleure
fortune

(remboursement par palier)
Dane-Elec GmbH 4 986
Dane-Elec BV 890
Dane-Elec Limited 3 859
Dane-Elec Corp 2 944

(En K€) 2005 2006
France 63 300 52 520
Union européenne (hors france) 66 832 62 171
Etats-Unis 5 544 5 005
Reste du monde 4 329 5 476
Total chiffre d'affaires net 140 005 125 172

2005 2006
Produits financiers :
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4.3. Impôt sur les bénéfices.

4.3.1. Ventilation. — La ventilation de l’impôt sur les bénéfices entre éléments courants et exceptionnels se décompose comme suit :

4.3.2. Situation fiscale latente (en K €, avec IS à 33,33 %)

4.3.3. Intégration Fiscale. — La société est en intégration fiscale avec ses filiales Dane-Elec SA, Dane-Elec Développement et Intervalle SA.
Les conventions d'intégration fiscale appliquées dans le groupe précisent que le principe retenu est celui de la neutralité. En conséquence, chaque société
du groupe Dane Elec Memory, mentionnée ci-dessus, a comptabilisé une charge d'impôt analogue à celle qu'elle aurait constatée si elle n'avait pas été
intégrée.

5. – Autres informations.

5.1. Ventilation de l’effectif moyen :

5.2. Options de souscription.
— Options de souscription d'actions : Par décision du Conseil d'Administration du 17 juillet 1997, modifiée par le Conseil d’Administration du 27
juillet 2000, et suivant l'autorisation conférée par l'Assemblée Générale Extraordinaire du 20 juin 1997, la société a mis en place un premier plan
d'options de souscription d'actions aux salariés du groupe.
A ce jour, le Conseil a attribué 524 750 options (dont 2 000 ont été levées mais restent à être transformées en actions) au 31 décembre 2006 au prix de
2,41 euros, soit à hauteur de 0,32 euros de valeur nominale et 2,09 euros de prime d'émission.
69 500 options étaient levées dans le cadre de ce plan durant l’exercice.
Par décision du Conseil d'Administration du 15 octobre 2002, suivant l'autorisation conférée par l'Assemblée Générale Extraordinaire du même jour,
la société a mis en place un deuxième plan d'options de souscription d'actions aux salariés du groupe.

Revenus des dividendes 5 349
Produits d'intérêts sur prêts interco 310 638
Produits d'intérêts sur comptes courants interco 205 318
Autres intérêts 46 137
Escomptes obtenus 41 37
Revenu des valeurs mobilières de placement 34 36
Gains de change 2 481 2 910
Reprises sur provisions risques et ch. Financières 251 1 051
Total des produits financiers 8 717 5 127
Charges financières :
Charges d'Intérêts sur comptes courants interco .445 473
Charges d'Intérêts sur comptes courants bancaires 421 347
Escomptes accordés 0 10
Pertes de changes 3 497 2 925
Dotations sur provisions risques et ch. Financières 552 33
Total des charges financières 4 915 3 788

(En K€) Avant impôt Impôt correspondant Après impôt
Résultat courant 2 455 -326 2 129
Résultat exceptionnel -930 0 -930
Résultat avant et après impôt 1 525 -326 1 199

Allègements de la dette future d’impôt :
Organic 55
Traitement des différences de change 9
Total 64

2005 2006
Cadres 13 14
Employés 15 17
Total 28 31
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A ce jour, le Conseil a attribué 580 200 options dont 296 050 restent exerçables à partir du 2 janvier 2007 au prix de 0,76 euros, soit à hauteur de 0,32
euros de valeur nominale et 0,44 euros de prime d'émission.
Aucune nouvelle option n’a été consentie durant l ‘exercice.
Aucune option n'a été attribuée aux mandataires sociaux.

5.3. Rémunération des organes de direction et d’administration. — Conformément à l’article L 225-43 du code de commerce, aucun crédit n’a été alloué
aux deux dirigeants de la société. Les rémunérations des dirigeants se sont élevées à un montant brut total de € 969 147 dont des avantages en nature
qui se sont élevés à € 9 147, pour l’exercice 2006.

0705474

Plan 1 tranche 2 Plan 2
Date d'assemblée 14-sept-99 15-oct-02
Nombre total d'actions pouvant être souscrites au 31/12/05 69 500 445 800
Actions pouvant être souscrites par :
Les mandataires sociaux Néant Néant
Les dix premiers attributaires salariés 69 500 178 250
Point de départ d'exercice des options 15-sept-04 02-janv-07
Date d'expiration 15-sept-06 02-janv-09
Prix de souscription 2,41 0,76
Nombre d'actions souscrites au 31/12/2006 67 500 0
Options de souscription d'actions annulées durant l'exercice 0 149 750
Options de souscription d'actions restantes 0 296 050


