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Comptes annuels au 3 1 décembre 202 1 approuvés par l’assemblée générale ordinaire annuelle des actionnaires en date du 31 mai 2022

|.— Bilanet horsbilanau 31 décembre 2021

En milliersd'euros

au 31 décembre Notes 2021 2020
Actif
Caisse, banques centrales et CCP - -
Effets publics et valeurs assimilées - -
Créances sur les établissements de crédit 3.a 1180308 1028993
Opérationsavec laclientele 3.b 2719 2794
Obligations et autres titres a revenu fixe - -
Actions et autres titres a revenu variable - -
Participations et autres titres détenus a long terme 3.c 5 28
Parts dans les entreprises liées 3.c 14197 14 358
Crédit-bail et location avec option d'achat
Immobilisations incorporelles 3.f 1709 1726
Immobilisations corporelles 3.f 424 375
Actions propres - -
Autres actifs 3.d 50873 32525
Comptes de régularisation 3.e 12054 16 628
Total actif 1262289 1097 427
Dettes Notes 2021 2020
Banques centrales et CCP
Dettes envers les établissements de crédit 3.a 573456 518148
Opérationsavec la clientéle 3.b 632848 528872
Dettes représentées par untitre - -
Autres passifs 3.d 16 992 15642
Comptes de régularisation 3.e 11028 11435
Provisions pour risques et charges 39 7520 6812
Dettes subordonnées - -
Total dettes 1241844 1080909
Capitaux propres 5.b
Capital souscrit 5033 4302
Prime d'émission 4908 5639
Réserves 4171 4200
Résultat de I'exercice 6333 2377
Total capitaux propres 20445 16518
Total passif 1262289 1097 427
Horsbilan 2021 2020
Engagementsdonnés
Engagementsde financement - -
Engagementsde garantie 54176 36 285
Engagementssurtitres 35476 15441
Engagements regus
Engagements de financement - -
Engagements de garantie 53887 35999
Engagementssurtitres 35476 15441
11. — Compte de résultat
En milliersd'eurosau 31 décembre Notes 2021 2020
Intéréts et produits assimilés 2.a 7457 7536
Intéréts et charges assimilées 2.a -2521 -2120
Revenus des titres a revenu variable 2.b 592 777
Commissions (produits) 2.c 54 452 44 865
Commissions (charges) 2.c -15228 -14101
Gains ou pertes suropérations des portefeuilles de négociation 2.d -4 -1
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Gains ou pertes suropérations des portefeuilles de placement et assimilés - -
Autres produits d'exploitation bancaire 45 -
Autres charges d'exploitation bancaire -949 -1152
Produit net bancaire 43844 35804
Frais de personnel 4 -22 356 -20162
Autres frais administratifs -12 865 -12 049
Dotation aux amortissements et aux dépréciations surimmobilisations corporelles et incorporelles -172 -164
Résultat brut d'exploitation 8451 3429
Co0tdu risque 2.e 309 -305
Résultat d'exploitation 8760 3124
Gains ou pertes suractifsimmobilisés 2.f 4 2
Résultat courantavantimpdt 8764 3126
Dotations nettes aux provisions réglementées -2 -12
Résultat exceptionnel - -
Impdtsurles bénéfices 2.9 -2429 =737
Résultat net 6333 2377
I11. — Annexes
Généralités

Les comptes annuels de PORTZAMPARC sont intégrés dans les comptes annuels consolidés établis par BNP Paribas ; ces derniers s ont disponibles au siége de BNP
Paribas, sis16 boulevard des Italiens, F-75009 Paris.

1. Résumé des principes comptables appliqués par PORTZAMPARC

1.a Principes

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31/12/2021 ont été élaborés et présentés conformément aux regles comptables francaises en vigueur, dans le respect du
principe de prudence, conformément aux hypothéses de base suivantes :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'unexercicea l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

1.b Réglesgénérales

Les comptes de PORTZAMPARC sont établis conformément aux principes comptables généraux applicables en France aux entreprises d’investissement tels que
figurant dans le réglement ANC 2014-07 du 26 novembre 2014.

1.c Méthodes comptables

Laméthode retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codits historiques. La valeur brute des éléments corporels de I'actif
immobilisé corresponda leur co(t d'acquisition compte tenu des frais nécessaires a la miseen état d'utilisation de ces biens (prix d'achat et frais accessoires, mise en
service) a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition (droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes) oua leur co(t de production.
Immobilisations

Les intéréts des emprunts ne sont pas inclus dans le codit des immobilisations.

Les immobilisations incorporelles sont constituées par les acquisitions de logiciels.

Les logiciels acquis font I'objet d'un amortissement selon la méthode linéaire sur la durée probable d'utilisation du logiciel dans un délai maximal de 3 ans.

Quantaux colts de maintenance de logiciels, ils sont enregistrés en charges au compte de résultat lorsqu'ils sontencourus. En revanche, les dépenses qui participenta
I'amélioration des fonctionnalités du logiciel ou contribuent a en allongersa durée de vie sont portées enaugmentation du co(t d'acquisition oude confection initiale.

Les immobilisations corporelles sont principalement constituées par le matériel informatique, le mobilier, les installations et agencements. Les amortissements sont
calculés surladurée normaled'utilisationdes biens selon le mode linéaire. En particulier, les durées d'amortissement sont de 20 ans pour les installations générales et
techniques,de 10ans pour les agencements et de 5 ans pour le matériel informatique. Les créances et les dettes ont été enregistrées a leur valeur nominale.

Les titres de participation ainsi que les autres titres immobilisés ontété évalués aux prix pour lesquels ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés.

En cas de cession portant sur unensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits, la valeur des titres cédés a é té estimée selon la méthode FIFO.
Lorsque la valeur d'usage des participations est inférieure a la valeur d'acquisition, une dépréciation est constituée a hauteur du différentiel.

Les provisions correspondent notamment a I'évaluation des risques identifiés au titre des litiges en cours.

Engagement en matiére deretraite : le personnel dela Société debourse bénéficied'indemnités de départ et autres avantages liés a I'ancienneté.

Les charges et produits sont comptabilisés selon le principe deséparation des exercices
Les courtages et commissions sont comptabilisés aux dates de réalisation des opérations pour leur montant net de remises.
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En ce qui concemeles principales catégories de comptes propres aux Entreprises d'Investissement, les méthodes comptables ap pliquées sont les suivantes :
Comptes d'opérations avec la clientéle

Les dépréciations des créances clients sont évaluées au cas par cas en fonction des risques de non recouvrement a la cloture.

Les provisions pour créances douteuses couvrant des risques inscrits & I'actif du bilan sont affectées en déduction des actifs concernés.

La restructuration d”une créancepour cause de difficultés financiéres de I’emprunteur donne lieu au calcul d'une décotereprésentant I'écart, en valeuractualisée, entre
les nouvelles conditions derémunération et les conditions initiales de rémunération deladite créance. Les décotes sont comptabilisées en déduction de I’actifet reprises
en résultat de faconactuariellesurla durée de vierésiduellede la créance. Lorsqu'une créance ayant fait I'objet d'une premiere restructuration présente a nouveau des
échéances impayées, la créance est immédiatement déclassée en créances douteuses ou en créances douteuses compromises.

Lorsque le paiement des échéances initiales d’un crédit devenu douteux a repris de maniéreréguliére, celui-ci peut @ nouveau étre classédans la catégorie des créances
saines. De méme, les créances douteuses ayant fait I'objet d'une restructuration dont les termes sontrespectés, et pour lesquelles le risque de crédit n’estplus avéré, sont
égalementreclassées en créances saines.

Sont considérées comme douteuses compromises, les créances sur des contreparties dont les conditions desolvabilité sont telles quaprés une duréeraisonnableen
douteux, aucun reclassement en sain n'est prévisible, les créances issues de restructurations pour lesquelles le débiteur est a nouveau en défaut, ainsi que les créances
classées en douteux depuis plus d'un an, sur lesquelles un défaut de paiement a été constaté, et qui ne sontpas assorties de garanties derecouvrement quasi intégral de
lacréance.

Comptes de négociations et de reglements

Ces comptes enregistrent, au codt historique, des la datede transfert de propriété, I'ensemble des achats et des ventes d'in struments financiers pour compte de tiers dont
les opérations de livraison et de réglement ne sont pas encore dénouées.
Sur le marché au comptant frangais, la date de transfert de propriété est la date denégociation.

Opérations de transactions sur titres

Les titres de transaction, acquis en vue d'unecessiona courtterme, sont comptabilisés au bilan enopérations detransactions sur titres. Ils sont évaluésa la valeur du
marché du jour le plusrécent. Le solde global des différences résultant des variations de cours est comptabilisé endate de cl6ture dans les résultats de I'exercice. Ce
principe s'appliqueaux titres figurant au poste "erreurs et omissions".

Opérations de placement

Les titres de placement,acquis avecl'intention de les détenir durantune période supérieurea 6 mois, sont enregistrés au bilana leur prix d'achat hors coupon couru. A
lacloture de I'exercice, lestitres de placement sont évalués par rapport a leur valeur de négociation. Les plus -values latentes nesont pas comptabilisées, seules les
moins-values latentes sont comptabilisées par I'inscription d'une provision pour dépréciation du portefeuilletitres.

Opérations libellées en Devises

Les positions dechange sont, d'une maniére générale, évaluées aux cours de change officiels defin de période. Les profitset les pertes de change résultant des
opérations courantes conclues en devises sont enregistrés dans le compte de résultat.

Les produits pergus et les charges payées en monnaie étrangére sont convertisen euros au coursdu jourde leur perception ou de leur paiement.

Les produits et les charges courus en monnaie étrangére sont convertis en euros au cours du dernier jour du mois de leur enregistrement.

Les avantages consentis au personnel sont classés en quatre catégories :

e Les avantagesa court terme tels que les salaires, les congés annuels, I’ intéressement, la participation, I’abondement. L’ entreprise comptabiliseune charge
lorsqu’elle a utilisé les services rendus par les membres du personnel en contrepartie des avantages qui leur ont été consentis.

e Les indemnités de fin de contrat de travail versées notamment dans le cadre de plans de cessation anticipée d’activité. Elles résultent notamment de 1’ avantage
accordé aux membres du personnel lors de la résiliation du contrat de travail.

¢ Les avantages postérieurs a I’emploi constitués notamment par des compléments de retraite bancaire et par les primes defin de carriére. Ils font I'objet d'évaluations
actuarielles tenant compte d’hypothéses démographiques et financieres. La valeur des actifs de couverture éventuels est d éduite du montant de I'engagement
provisionné. La mesurede I’ obligation résultant d’unrégime et de la valeurde ses actifs decouverture peut évoluer fortement d’un exercice a I’autre en fonctionde
changements d’hypothéses actuarielles et entrainer des écarts actuariels. A compter du lerjanvier 2013 PORTZAMPARC applique la recommandation de I’ Autorité
des Normes Comptables n®2013-02 du 7 novembre 2013 relative aux régles d’évaluation et de comptabilisation des engagements deretraite et avantages similaires.
Ainsi, les écarts actuariels et les effets de plafonnement de I’ actif sont désormais comptabilisés intégralement en résultat ; le produit attendu des placements est
déterminé enutilisant le taux d’actualisation des engagements.

L]

e Les avantages a long terme qui comprennent les congés rémunérés (le compte épargnetemps) et les primes liées a I’ancienneté. La méthode d’évaluation actuarielle
estsimilaire a celle qui s applique aux avantages postérieurs a I’emploi, mais les écarts actuariels sont comptabilisés immédiatement et aucun corridor n’est appliqué.
En outre, I’effet 1ié a d’éventuelles modifications derégime considérées comme afférent a des services passés est comptabilisé immédiatement.

Impbtssur les sociétés

Portzamparc enregistre comptablement ses imp6ts différés depuis 2010.

L'impotsurles bénéfices constitue une charge de la période a laquelle se rapportent les produits et les charges, quelleque soit la date de son paiement effectif. Lorsque
lapériode surlaquelle les produits et les charges concourent au résultat comptable ne coincide pas avec celleau cours de laquelle les produits sont im posés et les
charges déduites, Portzamparc comptabiliseun impot différé, déterminéselon la méthodedu report variable prenantpour base l'intégralité des différences temporaires
entre les valeurs comptables et fiscales des ¢léments dubilan et les taux d’imposition applicables dans le futurdeés lors qu’ils ont été votés. Les impdts différés actifs

fontI'objet d'un enregistrement comptable tenant compte de la probabilité derécupération qui leur est attachée.

Enfin, la société Portzamparc fait partiedu groupe fiscal BNP Paribas depuis le 01 Janvier 1996.
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En milliersd'euros 2021 2020
Produits Charges Produits Charges
Etablissements de crédit 7457 -2521 7536 -2120
Comptes avue, préts et emprunts 7457 -2521 7536 -2120
Titres recus (donnés) en pension livrée - - - -
Clientéle - - - -
Comptes avue, préts et comptesa terme - - - -
Obligationset autrestitresa revenu fixe - - - -
Titres de placement - - - -
Produitset chargesd'intéréts 7457 -2521 7536 -2120
2.b Revenusdestitres a revenu variable
En milliers d'euros 2021 2020
Produits Produits
Parts dans les entreprises liées 592 777
Revenusdestitresa revenu variable 592 777
Les dividendes recus en 2021 ont été versés par notre filiale Portzamparc Gestion.
2.c Commissions
En milliersd'euros 2021 2020
Produits Charges Produits Charges
Opérations bancaires et financieres 849 -2625 1724 -2 065
Prestations de services financiers 53603 -12603 43141 -12 036
Produits et charges de commissions 54 452 -15228 44 865 -14101
2.d Gainsou pertessur opérations des portefeuilles de négociation
En milliersd'euros 2021 2020
Résultat sur opérations de titres de transaction -4 -1
Résultat sur opérations de change - -
Résultat sur portefeuillede négociation -4 -1
2.e Co(t du risque, provisions pour créances douteuses ou risques
En milliersd'euros 2021 2020
Dotations ou reprises nettes aux provisions de I'exercice : 309 -305
Créances irrécouvrables non couvertes par des provisions - -
Co0t du risque 309 -305
En milliers d'euros 2021 2020
Solde au ler janvier 2178 1874
Dotations ou reprises nettes aux provisions de I'exercice -309 306
Amortissement de créances irrécupérables antérieurement provisionnées - -2
Variation des parités monétaires et divers - -
Fusion - -
Provisions pour créances douteuses 1869 2178
Les provisions se décomposent comme sulit :
En milliersd'euros 2021 2020
Provisions déduites de I'actif 1869 2178
Relatives aux créancessur la clientele 1869 2178
Provisions pour créances douteuses ou risques 1869 2178
2.f Gainsou pertessur actifsimmobilisés
En milliersd'euros 2021 2020
Produits Charges Produits Charges
Participations et autres titres détenus a long terme 4 - - -
Cessions 4 - - -
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Provisions - - -
Partsdans lesentreprises liées - 2 -
Cessions - - -
Provisions - 2 -
Immobilisations d'exploitation - -
Total 4 2 _
Gains ou pertes nets sur actifs immobilisés 4 2
2.9 Impot sur les bénéfices
En milliersd'euros 2021 2020
Impo6ts courants de I'exercice -2750 -320
Impots différés de I'exercice 321 -417
Impot sur les bénéfices -2429 =737
3. Notes relatives au bilan au 31 décembre 2021
3.a Créances et dettesenvers les établissements de crédit
En milliersd‘euros 2021 2020
Prétset créances 1180308 1028993
Comptes ordinaires débiteurs 656 894 581308
Comptes atermeet préts 523414 447 685
Titreset valeurs regues en pension - -
Prétset créances sur les établissements de crédit 1180308 1028993
Dont créances rattachées 2747 2685
En milliersd‘euros 2021 2020
Dépbtset emprunts 573 456 518148
Comptes ordinaires créditeurs 22739 33287
Comptes etemprunts 550717 484 861
Dettesenvers les établissements de crédit 573456 518148
Dont dettes rattachées 451 417
3.b Opérationsavecla clientele
En milliers d’euros 2021 2020
Préts et créances 2719 2794
Opérationsavec la clientéle - Actif 2719 2794
Le total des prétset créancessur la clientele, ventilé par contrepartie se décline commesuit :
En milliers d’euros 2021 Total 2020 Total
Encourssains Encours douteux Encourssains Encours douteux
nets de provision nets de provision
Clientéle financiere - - - - -
Entreprises 4 - 6 - 6
Entrepreneurs - - - - -
Particuliers 2709 6 2715 2676 112 2788
Autres non financiers - - - - -
Total 2713 6 2719 2682 112 2794
En milliers d’euros 2021 2020
Dépots 632848 528872
Comptes ordinaires créditeurs 411021 341540
Comptes d'épargne a régimespécial 221827 187 332
Opérationsavec la clientéle - Passif 632848 528872
Dont dettes rattachées - -

Les Plans d’Epargneen Actions ouverts parles clients de Portzamparc dans ses livres constituent I'intégralité du poste Comptes d'épargne a régime spécial.

3.c Titres détenus/ Immobilisations financieres

En milliersd‘euros

2021

2020

Valeur nette
comptable

Valeur de marché

Valeur nette

comptable

Valeur de marché

Partsdans lesentreprises liées (1)

dontprovisions

14197

14197

14 358

14 358
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Partsdans lesentreprises liées

14197 |

14197 |

14358 |

14 358

(1) Une entreprise est considéréecomme liée a une autrelorsqu’elle est susceptible d étre incluse par intégration globale dans un méme ensemblede consolidation

(C.Comart. R 123-196-9°).

En milliers d’euros Valeurs brutes Provisions Valeurs nettes
01/01/2021 | Acquisitions Rembours_emems Transferts | 31/12/2021 | 01/01/2021 Dotations | Reprises Agtr_es 31/12/2021 2021 2020
et cessions et qutres variations
variations
Participations et ATDLT (note 3.c) 34 -23 - 11 6 6 5 28
Parts dans les entreprises liées (note 14 358 -161 14197 14197 | 14358
:Igrlrﬁ)mobilisations financieres 14 392 -184 14 208 6 6 14202 | 14386
3.d Autres actifs et passifs
En milliers d’euros 2021 2020
Impbts différés - actif 2363 2041
Comptes de reglements opérations sur titres 1212 2159
Autresactifsdivers 47298 28325
Dépots et cautions 9232 7373
Etatet Collectivités 929 1715
Autres comptes débiteurs 1319 1292
Titres et valeurs regus en pension (1) 35818 17 945
Autres Actifs 50873 32525
Comptes de réglements opérations sur titres 1509 2122
Autres passifsdivers 15483 13520
Fournisseurs 1022 1425
Dépots et cautions 3809 2671
Etat et Collectivités 2036 2461
Personnel et cptes ratt. 7990 6249
Autres comptes créditeurs 626 714
Autres Passifs 16992 15642
(1) Titresregusen pensiondans le cadre del’activité SRD de nos clients.
3.e Comptesde régularisation
En milliers d’euros 2021 2020
Produits a recevoir (1) 2569 3686
Autres comptes derégularisation débiteurs (2) 9677 13271
Provisionautres comptes de régularisation débiteurs douteux -192 -329
Comptes de régularisation - actif 12054 16 628
Charges a payer 10781 11132
Autres comptes derégularisation créditeurs 247 303
Comptes de régularisation - passif 11028 11435
(1) Produits a recevoir essentiellement constitués de commissions de placement sur OPCVM et de commissions de courtier en assurance.
(2) Dont 10967 647.99 EUR fin 2020 et 8 466 557.63 EUR fin 2021 sur le compte Copartis pour couvrir [’ activité quotidienne.
3.f Immobilisations d’exploitation
En milliers d’euros 2021 2020
Montant Amort. Montant Montant
brut et provisions net net
Logiciels informatiques 2166 -2165 1 18
Fonds de commerce 10327 -8619 1708 1708
Immobilisations incorporelles 12493 -10784 1709 1726
Equipement, mobilier, installations 1368 -944 424 375
Immobilisations corporelles 1368 -944 424 375
En milliers d’euros Tableau desimmobilisations
Valeur brute au Acquisitions Diminution Autres Valeur brute
début de I'exercice Créations cessionsou hors Find'exercice
Virements services
Logiciels informatiques 2211 - -45 2166
Fonds de commerce 10327 - - 10327
Immobilisations incorporelles 12538 - -45 12493
Equipement, mobilier, installations 1336 205 -173 1368
Immobilisations corporelles 1336 205 -173 1368

2203527

Page 7



27 juillet 2022 BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 89
En milliers d’euros Tableau desamortissements desimmobilisations
Montants des Augmentation : Diminution : Autres Montants des

amortissements dotations de I'exercice Sortiesactif et amortissements fin

début d'exercice reprises d'exercice
Logiciels informatiques -2193 -15 43 -2165
Fonds de commerce -8619 - - - -8619
Immobilisations incorporelles -10812 -15 43 - -10784
Equipement, mobilier, installations -961 -157 174 -944
Immobilisations corporelles -961 -157 174 - -944

3.g Provisions
En milliersd'euros 2020 Dotations Reprises Autresvariations 2021
Provisions pour engagements sociaux 6089 677 -459 - 6307
Autres provisions pour risques et charges 723 525 -35 - 1213
Provisions 6812 1202 -494 - 7520
4. Rémunérations et avantages consentis au personnel
En milliersd'euros 2021 2020

Salaires et traitements -12 305 -11380
Charges sociales et fiscales -8369 -7512
Participation et Intéressement des salariés -1682 -1270
Total fraisde personnel -22 356 -20162

Conformément a I’article 24-18 du décretdu 29 novembre 1983, le montant des rémunérations allouées au titre de I’exercice aux membres des organes
d’administration, de direction et de surveillance n’est pas fourni car celareviendrait 8 communiquer une rémunération individuelle.

Au 31 décembre 2021 2020
Cadres 148 140
Non cadres 24 23
Total 172 163
5. Autres fraisadministratifs
En milliersd'euros 2021 2020
Produits Charges Produits Charges
Autres fraisadministratifs - -12 865 - -12049
Autres frais administratifs - -12 865 - -12049
Autres frais administratifs - -12 865 - -12049
6. Informations complémentaires
6.a Evolutiondu capital en euros
2021 2020
Nombre Valeur Montant Nombre Valeur Montant
d'actions Unitaire d'actions Unitaire
Al'ouverture 4302024 1 4302024 4302024 1 4302024
Ala cloture 4302024 1,17 5033 368 4302024 1 4302024
Bénéfice par actions

Le 17 septembre 2021, la société Portzamparc a procédé a uneaugmentationde son capitalde 731 344,08 euros, pour le porter de 4 302 024 eurosa 5 033 368,08
euros, parl'incorporation directe au capital de cette somme prélevée sur le poste Prime d'émission. Cette augmentation de capital a été réalisée parélévationde la

valeur nominale des4 302 024 actionsde 1 euro a 1,17 euro.

6.b Tableau de passage des Capitaux propres du 31 Décembre 2020 au 31 Décembre 2021

En milliersd'euros Capital Prime d'émission et Résultatet réserves | Total capitaux propres
autres primes de la période

Capitaux propresau 31 décembre 2019 4302 5639 6081 16 022
Dividendes verséssur le résultat de I'exercice 2019 -1893 -1893
Augmentation de capital
Résultat de I'exercice 2020 2377 2377
Provisions reglementées. 12 12
Capitaux propresau 31 décembre 2020 4302 5639 6577 16518
Dividendes verséssur le résultat de I'exercice 2020 -2409 -2409
Augmentation de capital 731 -731 - -
Résultat de I'exercice 2021 6333 6333
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Provisions réglementées. 3 3
Capitaux propresau 31 décembre 2021 5033 4908 10504 20445

6.c Informations sectorielles

Les encours bilanciels des opérations interbancaires et assimilées ainsi que des opérations avec la clientéle se répartissent géo graphiquement de la maniére suivante :

En milliers d’euros Opérationsinterbancaires et assimilées Opérationsavec la clientele Total par zone géographique

2021 2020 2021 2020 2021 2020
France 1180308 1028993 2719 2794 1183027 1031787
Total desemplois 1180308 1028993 2719 2794 1183027 1031787
France 573 456 518148 632848 528872 1206 304 1047020
Total des ressources 573456 518148 632848 528872 1206 304 1047020

6.d Echéances des emplois et des ressources
En milliers d'euros Opérations Durée restant a courir
Avueau jour Jusqu'a 3 De3 moisal Delanab Plusde 5 ans Provisions Total
le jour mois an ans

Emplois
Créances sur les établissements de crédit 659 641 35000 32933 358733 94000 - 1180308
Opérationsavec laclientele 2719 - - - - -1677 2719
Obligations et autres titres a revenu fixe - - - - - - -
Ressources
Dettes envers les établissements de 22 456 551000 - - - - 573456
crédit
Opérationsavec laclientele 411257 - - 221591 - - 632848

6.e Evénements survenus depuis la fin de I’exercice

Depuis lacldture au 31 décembre 2021, le monde a connu une brusque détérioration des relations géopolitiques suite a I’invasion de 1I’Ukraine parla Russie et qui s’est
suivie de sanctions économiques imposées a la Russie par les gouvernements du monde entier.

L'impact total sur les marchés financiers et I'environnement des entreprises a été nettement négatif et les conséquences a long terme sur I'économie mondial e sont

encore incertaines.

Portzamparc applique les sanctions imposées par les gouvernements du mondeentier contre la Russie. Les expositions directes de la sociétéa date sont trés limitées (4

clients francais résidents fiscaux russes).

Le contexte actuel n’a pas d’impact sur les comptes annuels dela Société au 31 décembre 2021, qui ont été arrétés surbase d u principe de continuité d’exploitation.

6.f Faitsmarquants

Néant

7.Projet d’affectation du résultat au 31/12/2021 en euros

Origines:

Bénéfice net de I’exercice 633257796
Reportanouveau 2809,09
Réserves libres -
Total 6 335387,05
Affectations:

Affectations aux réserves

- Réserve légale 316 628,90
- Réserve spéciale des plus-values a long terme -
- Autres réserves -
Dividendes 5979813,36
Reportanouveau 38944,79
Total 6 335387,05

Le dividende d'un montant de 5 979 813,36 euros a verser aux actionnaires de Portzamparcsur la base dunombre d'actions existantes au 31 décembre 2021 correspond
aune distribution de 1,39 euros par action aunominal de 1,17 euro.

8. Principalesfiliales et participations
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Principales filiales et participations d¢ PORTZAMPARC au 31.12.21

Libellé titre SIREN Réserves et

RAN avant

affectation
des

résultats

Capital

Résultat (Bénéfice
ou perte du dernier
exercice clos)

PNB

Réserves
et RAN
avant
affectation
des
résultats

Capital

Résultat
(Bénéfice
ouperte
du
dernier
exercice
clos)

PNB Quote-
part de
capital
détenue

En milliers de devises

En milliers de devises

En %

| - Renseignements détaillés sur
chaque filiale et participation dont la
valeur nette excéde 1% du capital de
PPSA

1. Filiales (détenues a + de 50%)

LILAS BRASSERIE -SCI 411769 060 EUR 15 85

13 rue de la Brasserie

44100 Nantes
PORTZAMPARC GESTION 326 991 163 EUR 308 570
10 rue Meuris
44100 Nantes

2. Participations (détenues entre 10 et
50%)

263

1161

350 15 85

6007 308 570

263

1161

350 | 99% (1)

6007 | 100% (1)

(*) conversion au cours du 31/12/2021
(1) données sociales au 31 décembre 2021

11 - Renseignements globaux concemant toutes les filiales et participations

enmilliersd‘euros

Filiales

Participations

Francaises

Etrangeres

Francaises

Etrangeres

Valeur Comptable des titres détenus

- Valeur brute

- Valeur Nette

Montants des préts et avances accordés
Montants des emprunts

Montants des cautions et avals donnés
Montants des dividendes encaissés

5537
5537

592

IV. — Affectation du résultat

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, connaissance prise du Rapport de gestion
du Conseil d'administration, décide d'affecter le bénéficenet de I'exercice clos le 31 décembre 2021 tel que proposé par le Conseil d'Administration, dela maniere

suivante :

(Eneuros)

Détermination du bénéfice distribuable

Bénéfice net comptable del'exercice clos le 31 décembre2021 6.332.577,96
Diminué des pertes antérieures 0
Soitun total de: =6.332577,96
Auquel est retiré 5% affecté au poste -316.628,90
« Réserve légale »

Augmenté du poste « Report a Nouveau » bénéficiaire 2.809,09
Augmenté du poste « Réserves libres » 0
Soit un total formant un bénéfice distribuable de: 6.018.758,15

Affectation du bénéfice distribuable

Atitre de dividendes attribués aux actionnaires 5.979.813,36
Soitun solde affectéau poste « Reporta Nouveau » de : 38.944,79
Total 6.018.758,15

L'Assemblée Générale, aprésavoir constaté I'existence d'un bénéfice distribuablede 6.018.758,15 euros, décide deprocéder a une distribution dedividendes d'un

montant total de’5.979.813,36 euros.

Les dividendes d'un montant de5.979.813,36 euros, a répartir entre les actionnaires se trouve ainsi fixé a 1,39 euro pour chacunedes 4.302.024 actions de 1,17 eurode

valeur nominale chacune, composant le capital social de la Société.

L'Assemblée Généraledécide que les dividendes de I'exerciceclos le 31 décembre 2021 ainsi distribués, seront mis en paiementa compterdu 15 juin 2022.

Enfin, I'Assemblée Générale décide d'affecter le solde du bénéfice distribuable au poste « Report a Nouveaus, lequel présentera un solde créditeur de 38.944,79 euros.

Conformément aux dispositions légales, il est rappelé que les sommes distribuées au titre des trois demiers exercices ontété les suivantes :

Exercice Nominal Nombre Montant Distribution Dividende net Avoir fiscal par Distribution éligible a
action d'actions par action action I"abattementprévu a I'article
158-32°duCGl
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2018 1 4302024 0 0,00
2019 1 4302024 1.892.890,56 0,44
2020 1 4302024 2.409.133,44 0,56

L'exercice clos le 31 décembre 2018 n'apas donné lieu a versement dedividendes.

L'exercice clos le 31 décembre 2019 a donné lieu & un versement de dividendes de 0,44 euro pour chacune des 4 302 024 actions composant le capital social au 31
décembre 2019, soit unesomme totale nette de 1 892 890,56 euros ouvrant droit le cas échéant, et selon les bénéficiaires,a un abattement prévu a l'article 158-32° du
Code Général des Imp6ts.

L'exercice clos le 31 décembre 2020 adonné lieu a unversement de dividendes de 0,56 euro pour chacune des 4 302 024 actions composant le capital social au 31
décembre 2020, soit unesomme totale nette de2.409.133,44 euros ouvrant droit le cas échéant, et selon les bénéficiaires, a un abattement prévu a l'article 158-32°du
Code Général des Imp6ts.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a la majorité des voix des actionnaires.
V.— Rapport des commissaires aux comptes sur lescomptes annuels
Exercice closle 31 décembre 2021
A TI’assemblée générale dela société Portzamparc,
Opinion

En exécutionde la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué I’audit des comptes annuels de la société Portzamparc relatifs a
I’exercice closle 31 décembre 2021, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I’exercice écouléainsi quede la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons queles éléments que nous avons collectés sont
suffisants et appropriés pour fonder notreopinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu deces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’ audit des
comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respectdes régles d’indépendance prévues par le code de commerce et par le code dedéontologie de la professionde
commissaire aux comptes, sur la période du lerjanvier 2021 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

Lacrise mondialeliée a lapandémiede COVID-19 créedes conditions particuliéres pour la préparation et ’auditdes comptes decet exercice. En effet, cette crise et les
mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I’ état d urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activitéet
leur financement, ainsique des incertitudes accrues surleurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles que lesrestrictions de déplacement et le travail a
distance, ont également eu uneincidence sur 1’ organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutifque, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justificationde nos
appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour1’audit des
comptes annuels de I’exercice.

- Votre société comptabilise des dépréciations pour couvrir le risque de contrepartiesurses créances clients inhérent a ses activités (notes 1.c paragraphe relatifaux
comptes d’opérations avec la clientéle et 3.bde I’annexe). Nous avons examiné le dispositifde controlerelatif au recenseme nt des expositions, au suivi et a
I’appréciation du risque de non-recouvrement des créances ainsi qu’a leur couverture par des dépréciations.

- Votre société constitue des provisions pour couvrir les risques et les litiges générés parson activité (note3.g de I’annexe). Nous avons examiné la méthodologie
d’¢évaluation de ces provisions, ainsi que les principales hypotheses utilisées.

Les appréciations ainsi portées s’ inscrivent dans le contexte de 1’audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d’opinion surdes éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annue Is adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observationa formulersurla sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport degestion du Conseil
d’administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires, a 1’exception du point ci-dessous :

- Lasincérité et la concordanceavec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement mentionnées a I’article D.441-6 du code decommerce
appellent de notrepart I’ observation suivante : les informations n’incluent pas les opérations bancaires et les opérations connexes, votresociété considérant qu’elles
n’entrent pas dans le périmétre des informations a produire.
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Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons del’existence, dans la section du rapport de gestion du Conseil d” Administration consacrée au gouvernement d’entreprise, des informations requises par
les articles L.225-37-4 du codede commerce.

Responsabilités de la directionet des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que demettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudesou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d”évaluer la capacité de la sociétéa poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes,
le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuitéd’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, saufs’il est
prévu de liquider la société ou de cesserson activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’ Administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

I nous appartient d’établirun rapport sur les comptes annuels. Notre objectif estd’obtenir I’ assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L assurance raisonnable correspond a unniveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent p rovenir de fraudes ourésulter d’erreurs
etsont considérées comme significatives lorsquel’on peut raisonnablement s’ atten dre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondantsur ceux-ci.

Comme précisé par I’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualitéde la
gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement
professionneltout au longde cetaudit. En outre:

* il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ourésultent d’erreurs, définit
et meten ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des é1éments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonderson opinion. Le risque denon-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle inteme;

¢ il prend connaissance du contrdle inteme pertinent pour 1’auditafin dedéfinir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer
une opinion surl’efficacité du contrdleinteme ;

* il apprécie le caractéreapproprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concemant fournies dans les comptes annuels ;

* il apprécie le caractéreapproprié de I’application parla direction de la convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’existence
ounon d’uneincertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en causela capacité de la société a poursuivreson
exploitation. Cette appréciation s’ appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut & I’existence d’une incertitude significative, il attire 1’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formuleune
certification avec réserveou unrefusde certifier;

* il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére aen
donner une image fidéle.

Les Commissaires aux comptes

Mazars Deloitte & Associés
Faita Courbevoie, le 12 mai 2022 Faita Paris-La-Défense, le 12 mai 2022
Matthew Brown Stéphane Collas
Associé Associé

VI.— Rapport de gestion

Le rapportdegestionesttenu a la disposition du public chez PORTZAMPARC au 1 Boulevard Haussmann, 75009 PARIS.
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