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SAau capital de 5 033368,08 €
Siege social : 1 Boulevard Haussmann 75009 PARIS
399 223437 R.C.SParis

Exercice social dul¢rjanvier 2022 au 31 décembre 2022

Comptes sociaux approuvés par I’Assemblée Générale des Actionnaires du 24 mai 2023

I.Bilans et hors bilan au 31 décembre 2022
(En milliers d'Euros)

Bulletin n°® 86

En milliers d'euros au 31 Décembre 2022 2022 2021
ACTIF
Caisse, banques centrales et CCP - -
Effets publics et valeurs assimilées - -
Créancessur les établissements de crédit 1268937 1180308
Opérations avecla clientéle 908 2719
Obligations etautres titres a revenu fixe - -
Actions et autres titres a revenu variable - -
Participations et autres titres détenus a long terme 5 5
Parts dansles entreprises liées 13655 14197
Crédit-bail et location avecoption d'achat - -
Immobilisations incorporelles 1706 1709
Immobilisations corporelles 472 424
Actions propres - -
Autres actifs 40639 50873
Comptes de régularisation 8821 12054
TOTAL ACTIF 1335143 1262289
DETTES
Banques centrales et CCP - -
Dettes envers les établissements de crédit 653413 573456
Opérations avecla clientéle 633 140 632848
Dettesreprésentées par un titre - -
Autres passifs 14278 16992
Comptes de régularisation 11443 11028
Provisions pour risques et charges 5694 7520
Dettes subordonnées - -
TOTAL DETTES 1317968 1241844
CAPITAUX PROPRES

Capital souscrit 5033 5033

Prime d'émission 4908 4908

Réserves 4535 4171
Résultat de I'exercice 2700 6333
TOTAL CAPITAUX PROPRES 17 176 20445
TOTAL PASSIF 1335143 1262289
HORS BILAN 2022 2021
ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de financement - -
Engagements de garantie 256 855 54176
Engagements sur titres 27324 35476
ENGAGEMENTS RECUS
Engagements de financement - -
Engagements de garantie 291601 53887
Engagements sur titres 27324 35476

1. Compte de résultat au 31 décembre 2022
(En milliers d'Euros)

En milliers d'euros au 31 Décembre 2022 2022 2021
Intéréts et produits assimilés 9138 7457
Intéréts et charges assimilées -3873 -2521
Revenus destitres a revenu variable 1163 592
Commissions (produits) 47 140 54452
Commissions (charges) -14 402 -15228
Gainsou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation - -4
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés - -
Autres produits d'exploitation bancaire 406 45
Autres charges d'exploitation bancaire -157 -949
PRODUIT NET BANCAIRE 39415 43844
Frais de personnel -19975 -22 356
Autres frais administratifs -15619 -12 865
Dotation aux amortissements et aux dépréciations sur immobilisations corporelles et incorporelles -160 -172
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D'EXPLOITATION ) ) i 3661
Colt du risque 97 309
RESULTAT D'EXPLOITATION 3758 8760
Gains ou pertes sur actifs immobilisés -353 4
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 3405 8764
Dotations nettes aux provisions réglementées -12 -2
Résultat exceptionnel 1 -
Impot sur les bénéfices -692 -2429
RESULTAT NET 2700 6333
Ill.  Annexes
GENERALITES

Lescomptes annuels de PORTZAMPARC sont intégrés dans les comptes annuels consolidés établis par BNP Paribas ; ces demiers sont disponibles au siege de
BNP Paribas, sis 16 boulevard des Italiens, F- 75009 Paris.

1. RESUME DES PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES PAR PORTZAMPARC

1.a PRINCIPES

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31/12/2022 ont été élaborés et présentés conformément aux régles comptables frangaises en vigueur, dans le
respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base suivantes :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément auxregles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

1.b REGLES GENERALES

Les comptes de PORTZAMPARC sont établis conformément aux principes comptables généraux applicables en France aux e ntreprises d’investissement
tels que figurantdansleréglement ANC 2014-07 du 26 novembre 2014.

1.c METHODES COMPTABLES

Laméthode retenue pourl'évaluation des élémentsinscrits en comptabilité est laméthode des colts historiques. La valeur brute des éléments corporels
de I'actif immobilisé correspond a leur colt d'acquisition compte tenu des frais nécessaires a la mise en état d'utilisation de ces biens (prix d'achat et frais
accessoires, mise en service) al'exclusiondes frais engagés pour leuracquisition (droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes) ou a leur
co(t de production.

Immobilisations

Lesintéréts desemprunts ne sont pasinclus dans le colt des immobilisations.

Lesimmobilisations incorporelles sont constituées par les acquisitions de logiciels.

Les logiciels acquis fontI'objet d'un amortissement selonla méthode linéaire sur la durée probable d'utilisationdu logici el dans un délai maximal de 3 ans.

Quant aux colts de maintenance de logiciels, ils sont enregistrés en charges au compte de résultat lorsqu'ils sont encourus. En revanche, les dépenses qui
participent a 'amélioration des fonctionnalités du logiciel ou contribuent a en allonger sa durée de vie sont portées en augmentation du colit
d'acquisition ou de confection initiale.

Les immobilisations corporelles sont principalement constituées par le matériel informatique, le mobilier, les installations et agencements. Les
amortissements sont calculés sur la durée normale d'utilisation desbiens selon le mode linéaire. En particulier, les durées d'amortissement sont de 20 ans
pour les installations générales et techniques, de 10 ans pourles agencements et de 5 ans pourle matériel informatique.Les créancesetles dettes ont été
enregistréesaleur valeur nominale.

Lestitres de participationainsi que les autres titres immobilisés ont été évalués aux prix pour lesquels ils ontétéacquis, al'exclusion des frais engagés.

En cas de cession portantsur un ensemble de titres de méme nature conférantles mémes droits, la valeur des titres cédés a été estimée selon la méthode
FIFO.

Lorsque lavaleur d'usage des participations est inférieure a la valeur d'acquisition, une dépréciation est constituée a hauteur dudifférentiel.
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Les provisions correspondent notamment a I'évaluation des risques identifiés au titre des litiges en cours.
Engagement en matiére de retraite : le personnel de la Société de bourse bénéficie d'indemnités de départ et autres avantagesliés al'ancienneté.
Les charges et produits sont comptabilisés selon le principe de séparation des exercices.

Les courtages etcommissions sont comptabilisés aux dates de réalisation des opérations pour leur montant net de remises.

En ce qui concerneles principales catégories de comptes propres aux Entreprises d'Investissement, les méthodes comptables appliquées sontles suivantes :

Comptes d'opérations avec la clientele

Lesdépréciations des créances clients sont évaluées au cas par cas en fonction des risques de non-recouvrement a la cl6ture.

Les provisions pour créances douteuses couvrant des risques inscrits a I'actif du bilan sont affectées en déductiondes actifs concernés.

Larestructurationd’une créance pour cause de difficultés financiéres de I’emprunteur donnelieu au calcul d'une décote représentant I'écart, en valeur
actualisée, entre les nouvelles conditions de rémunération et les conditions initiales de rémunération de ladite créance. Les décotes sont
comptabilisées en déductionde I’actif et reprises en résultatde fagon actuarielle sur la durée de vie résiduelle de la créance. Lorsqu'une créance ayant fait
I'objet d'une premiére restructuration présentea nouveau des échéancesimpayées, la créance estimmédiatement déclassée encréances douteuses ou en
créances douteuses compromises.

Lorsque le paiementdes échéances initiales d’un crédit devenu douteuxa repris de maniére réguliere, celui-cipeutanouveauétre classé dans la catégorie
descréances saines. De méme, les créances douteuses ayant fait 'objet d'une restructuration dontles termes sontrespectés, etpour lesquelles le risque de
crédit n’est plus avéré, sont également reclassées en créances saines.

Sont considérées comme douteuses compromises, les créances sur des contreparties dont les conditions de solvabilité sont telles qu'aprés une durée
raisonnable en douteux, aucun reclassement en sain n'est prévisible, les créances issues de restructurations pour lesquelles le débiteur est a nouveau en
défaut, ainsi quelescréancesclasséesendouteux depuis plusd'un an, sur lesquelles un défautde paiementa été constaté,et quine sont pas assorties de
garanties de recouvrement quasi intégral de la créance.

Comptesde négociations et de réglements

Ces comptes enregistrent, au colt historique, dés la date de transfert de propriété, I'ensemble des achats etdes ventes d'i nstruments financiers pour compte
de tiersdontles opérations delivraison etde réeglementne sontpasencore dénouées.

Sur le marché au comptant frangais, la date de transfertde propriété est la date de négociation.

Opérations de transactions sur titres

Lestitres de transaction, acquis envue d'une cession a courtterme, sont comptabilisés au bilanen opérations de transactions sur titres. Ils sontévalués ala
valeur du marché du jour le plus récent. Le solde global des différences résultant des variations de cours est comptabilisé en date de cl6ture dans les résultats
de I'exercice. Ce principe s'applique aux titres figurantau poste "erreurs etomissions".

Opérations de placement

Lestitres de placement, acquis avec l'intention de les détenirdurant une période supérieure a 6 mois, sontenregistrésau bilan a leur prix d'achat hors coupon
couru. Ala cléture de I'exercice, les titres de placement sont évalués par rapport a leur valeur de négociation. Les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées, seules les moins-values latentes sont comptabilisées par I'inscription d'une provision pour dépréciation du portefeuille titres.

Opérations libellées en Devises

Les positions de change sont, d'une maniére générale, évaluées aux cours de change officiels defin de période.Les profits etles pertes de change résultant
des opérations courantes conclues en devises sont enregistrés dans le compte de résultat.

Les produits pergus etles charges payées en monnaie étrangére sont convertis eneuros au cours du jourde leur perception o u de leur paiement.

Les produits et les charges courus enmonnaie étrangére sont convertis en euros au cours du dernier jour du mois de leur enregistrement.

Les avantages consentis au personnel sont classés en quatre catégories :
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esavantagesa court terme tels que Tes salaires, Tesconges annue essement, Ta partlapationﬁ’abondement. L’entreprise comptabilise
une charge lorsqu’elle a utilisé les services rendus par les membres du personnelencontrepartie des avantages qui leuront été consentis.

- Lesindemnités definde contrat de travail versées notammentdans le cadre de plans de cessationanticipée d’activité. Elles résultent notamment
de I’avantage accordé aux membres du personnellorsde larésiliationdu contrat de travail.

- Les avantages postérieurs a I’emploi constitués notamment par des compléments de retraite bancaire etpar les primes de fin de carriére.
IIs font I'objet d'évaluations actuarielles tenant compte d'hypothéses démographiques et financiéres. La valeur des actifs d e couverture éventuels est déduite
du montant de I'engagement provisionné.La mesure del’obligation résultant d’un régime etde lavaleur de ses actifs de couverture peut évoluer fortement
d’un exercicea l'autre enfonction de changements d’hypothéses actuarielles etentrainer des écarts actuariels. Acompter du lerjanvier 2013 PORTZAMPARC
applique la recommandation de I’Autorité des Normes Comptables n° 2013-02 du 7 novembre 2013 relative aux régles d’évaluation et de
comptabilisation des engagements de retraite et avantages similaires. Ainsi, les écarts actuariels et les effets de plafonnement de I’actif sont désormais
comptabilisés intégralement enrésultat; le produitattendu des placements est déterminé en utilisantle taux d’actualisation des engagements.

- Les avantages a long terme qui comprennent les congés rémunérés (le compte épargne temps) et les primes liées a I’ancienneté. La méthode
d’évaluation actuarielle est similaire a celle quis’applique auxavantages postérieurs a I’emploi, mais | es écarts actuariels sont comptabilisés immédiatement
et aucun corridor n‘est appliqué. En outre, I'effet lié a d’éventuelles modifications de régime considérées comme afférent a des services passés est
comptabilisé immédiatement.

Impots sur les sociétés
Portzamparc enregistre comptablement ses imp6ts différés depuis 2010.

L'imp6t sur les bénéfices constitue une charge de la période a laquelle se rapportent les produits et les charges, quelle qu e soit la date de son paiement
effectif. Lorsque |a période sur laquelle les produits et les charges concourent aurésultat comptable ne coincide pas avec celle aucours de laquelle les produits
sont imposés et les charges déduites, Portzamparc comptabilise un impét différé, déterminé selonla méthode du report variable prenant pour base
l'intégralité des différences temporaires entre les valeurs comptables et fiscales des éléments du bilan etles tauxd’imposition applicables dans le futur dés
lors qu’ils ont été votés. Lesimpots différés actifs font I'objetd'un enregistrement comptable tenant compte de la probabilité de récupération qui leur est
attachée.

Enfin, la société Portzamparc fait partie du groupe fiscal BNP Paribas depuisle 01 janvier 1996.
2. NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT DE L’EXERCICE 2022
2.a MARGE D’INTERETS

m 2022 2021
En milliers d'euros

Bulletin n° 86

Produits Charges Produits Charges

Etablissements de crédit 9138 -3873 7457 -2521
Comptesavue, préts et emprunts 9138 -3873 7457 -2521
Titres regus (donnés) en pension livrée - -

Clientele - - -

Comptesavue, préts et comptes aterme - - -

Obligations et autres titres a revenu fixe - - -

Titres de placement - - R

Produits et charges d'intéréts 9138 -3873 7457

2.b REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE

2022 2021

Produits Produits
Parts dans les entreprises liées 1163

En milliers d'euros

592

Revenus des titres arevenuvariable 1163

592

Les dividendes recus en2022 ont été versés par notre filiale Portzamparc Gestion.

2.c COMMISSIONS

En milliers d'euros

Produits Charges Produits Charges
Opérations bancaires et financiéres 1257 -452 849 -2625
Prestations de services financiers 45 883 -13950 53603 -12 603
Produits et charges de commissions 47 140 -14 402 54452 -15228
2.d GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES DE NEGOCIATION
En milliers d'euros 2022 2021
Résultat sur opérations de titres de transaction - -4

Résultat sur opérations de change -
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2.e COUT DU RISQUE, PROVISIONS POUR CREANCES DOUTEUSES OU RISQUES

En milliersd'euros 2022 2021

Dotations ou reprises nettes aux provisions de |'exercice : 97 309
Créances irrécouvrables non couvertes par des provisions - -
Colit durisque 97 309
En milliersd'euros 2022 2021

Solde au ler janvier 1869 2178
Dotations ou reprises nettes aux provisions de I'exercice -97 -309

Amortissement de créances imrécupérables antérieurement provisionnées - -
Variation des parités monétaires et divers - -
Fusion - -

Provisions pour créances douteuses 1772 1869

Les provisions se décomposent comme suit :

En milliers d'euros 2022 2021

Provisions déduites de I'actif 1772 1869
Relatives aux créances sur la clientéle 1772 1869
Provisions pour créances douteuses ou risques 1772 1869

2.f GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES

En milliers d'euros

Produits Charges Produits Charges
Participations et autres titres détenus along terme - - 4 -
Cessions - - 4 -
Provisions - - - -
Parts dans les entreprises liées - -353 - -

Cessions - - -
Provisions - -353 - -
Immobilisations d'exploitation - - - -
Total - -353 4 -
Gains ou pertes nets sur actifs immobilisés - -353 4 -

2.g IMPOT SUR LES BENEFICES

En milliers d'euros 2022 2021

Impots courants de |'exercice 91 -2 750-
Impots différés de I'exercice -783 321
Imp6t sur les bénéfices -692 -2429

3. NOTES RELATIVES AU BILAN AU 31 DECEMBRE 2022

3.a CREANCES ET DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

En milliers d'euros 2022 2021

Préts et créances 1268937 1180308
Comptes ordinaires débiteurs 670081 656 894
Comptesatermeetpréts 598 856 523414
Titres et valeursregues en pension (1) - -
Préts et créances sur les établissements de crédit 1268937 1180308
Dont créances rattachées 5314 2747
En milliers d'euros 2022 2021

Dépots et emprunts 653413 573456
Comptes ordinaires créditeurs 31200 22739
Compteset emprunts 622213 550717
Dettes envers les établissements de crédit 653413 573 456
Dont dettes rattachées 913 451

3.b OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

En milliers d’euros

Préts et créances 908 2719
Opérations avec laclientéle - Actif 908 2719

Le total des préts etcréancessur la clientéle, ventilé par contrepartie se décline comme suit :

En milliers d’euros Clientele Sociétés Entrepreneurs Particuliers Autres tal Total

au 31 décembre Financiere Financiers 2022 2021
Encours sains 908
Encours douteux - - - - - - 6

2303302 Page 6



19 juillet 2023 BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n° 86
Total - ] - 900 - 908 2719
En milliers d’euros 2022 2021

Dépots 633 140 632848
Comptes ordinaires créditeurs 395628 411021
Comptesd'épargne a régime spécial 237512 221827
Opérations avec la clientele - Passif 633140 632 848

Dont dettes rattachées - -

Les Plans d’Epargne en Actions ouverts par les clients de Portzamparcdans ses livres constituent l'intégralité du poste Comptes d'épargne a régime spécial.

3.c TITRES DETENUS/ IMMOBILISATIONS FINANCIERES

2022 2021

Valeur nette comptable

En milliers d'euros

Valeur de marché Valeur de marché

Valeur nette comptable

Parts dans les entreprises liées (1) 13 655 13655 14197 14197
dont provisions -353 - - -
Parts dans les entreprises liées 13 655 13 655 14197 14 197

(1) Une entreprise est considérée comme liée a une autre lorsqu’elle est susceptible d’étre incluse par intégration globale dans un méme ensemble de
consolidation (C. Com art.R 123-196-9°).

Valeurs brutes Provisions Valeurs nettes

En milliers d’euros

01/01/2022

Acquisitions

Rembourse-
ments et

Transferts et
autres

31/12/2022

01/01/2022

Dotations

Reprises

Autres
variations

31/12/2022

2022 2021

cessions variations

Participations et

11 - - - 11 - - -
ATDLT (note 3.c) 6 6 > >
Partsdansles
entreprises liées 14197 - -189 - 14008 - 353 - - 353 (13655 14197
(note 3.c)

:c'.“m°t.’f"sat'°"s 14208 - -189 - 14019 - 353 - - 359 | 13660 14202
inancieres

3.d AUTRES ACTIFS ET PASSIFS
En milliers d’euros 2022 2021
Impots différés - actif 1580 2363
Comptes de réglements opérations sur titres 2394 1212
Autres actifs divers 36665 47 298

Dépéts et cautions 6093 9232
Etat et Collectivités 2699 929
Autres comptes débiteurs 1294 1319
Titres et valeurs récus en pension (1) 26579 35818
Autres Actifs 40639 50873
Comptes de réglements opérations sur titres 998 1509
Autres passifs divers 13280 15483
Fournisseurs 215 1022
Dépéts et cautions 3478 3809
Etat et Collectivités 2411 2036
Personnel et cptes ratt. 6655 7990
Autres comptes créditeurs 521 626
Autres Passifs 14278 16 992

(1) Titresregus en pension dans le cadre de I’activité SRD de nos clients.

3.e COMPTES DE REGULARISATION
En milliersd’euros 2022 2021
Produits a recevoir (1) 2999 2569
Autres comptes de régularisation débiteurs (2) 6052 9677
Provision autres comptes de régularisation débiteurs douteux -230 -192
Comptes de régularisation - actif 8821 12054
Charges a payer 11207 10781
Autres comptes de régularisation créditeurs 236 247
Comptes de régularisation - passif 11443 11028

(1) Produits arecevoiressentiellement constitués de commissions de placement sur OPCVM et de commissions de courtier en assurance.
(2) Dont 8 466 557.63 EUR fin 2021 et 4 273 760.83 EUR fin 2022 sur le compte Copartis pour couvrir I'activité quotidie nne.
3.f IMMOBILISATIONS D’EXPLOITATION

2022 2021
Amort. Montant Montant
et provisions net net

Montant
brut
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En milliers d’euros
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Fonds de commerce 10327 -8619 1708 1708
Immobilisations incorporelles 12492 -10787 1706 1709
Equipement, mobilier, installations 1507 -1035 472 424
Immobilisations corporelles 1507 -1035 472 424

Tableau desimmobilisations

En milliers d’euros

Valeur brute au " Diminution
) Acquisitions X Valeur brute
début de L .. cessions ou hors Autres . .
\ X Créations X Fin d'exercice
I'exercice R services
Virements

Logiciels informatiques
Fonds de commerce 10327 - - - 10327
Autresimmobilisations incorporelles - - - - -

Immobilisations incorporelles 12492 - - - 12492
Equipement, mobilier, installations 1368 207 -68 - 1507
Immobilisations corporelles 1368 207 -68 - 1507

Tableau des amortissements des immobilisations
En milliers d’euros Montants des Augmentation : Diminution : Montants des

amortissements début dotationsde Sorties actif et Autres amortissements fin
d'exercice I'exercice reprises d'exercice

Logiciels informatiques

Fonds de commerce -8619 - - - -8619
Immobilisationsincorporelles -10784 -2 - - -10787
Equipement, mobilier, installations -944 -157 67 - -1035
Immobilisations corporelles -944 -157 67 - -1035

3.g PROVISIONS

Autres

En milliers d'euros Dotations Reprises

variations
Provisions pour engagements sociaux
Autres provisions pour risques et charges 1213 289 -877 - 624

Provisions 7520 751 -2577 - 5694

4. REMUNERATIONS ET AVANTAGES CONSENTIS AU PERSONNEL

En milliers d'euros | 2022 2021

Salaires et traitements -12707 -12 305
Charges sociales et fiscales -5904 -8369
Participation etIntéressement des salariés -1364 -1682
Total frais de personnel -19975 -22 356

Conformémenta l’article 24-18 du décret du 29 novembre 1983, le montant des rémunérations allouées au titre del’exercice auxmembres des organes
d’administration, de directionetde surveillance n’est pas fourni car cela reviendraita communiquerune rémunération individuelle.

5. AUTRES FRAIS ADMINISTRATIFS

En milliers d'euros

Produits Produits Charges

Autres frais administratifs - -15619 - -12 865
Autres frais administratifs - -15619 - -12 865
Autres frais administratifs - -15619 - -12 865
Au 31 décembre | 2022 2021

Cadres 154 148
Non cadres 24 24
Total 178 172

Effectif moyen employé pendant I'exercice par catégorie tel que défini al’article D 123-200du code de commerce.
6. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

6.a EVOLUTION DU CAPITAL EN EUROS

2022 2021
. . . Valeur
Nombre d'actions Valeur Unitaire Montant Nombre d'actions o Montant
Unitaire
Al'ouverture 4302024 1,17 5033368 4302024 1 4302024

Alacléture 4302024 1,17 5033368 4302024 1,17 5033368
Bénéfice par actions

2303302 Page 8



Bulletin n° 86

s TREIEAEPBR passace Des capimaux prBbHeS DU N D5 AMNENGERY BEALEM S L34 TOIRES

Résultat et
réservesde la
période

Prime d'émission et
autres primes

Total capitaux
propres

En milliers d'euros

Capital

Capitaux propres au 31 décembre 2020 4302 5639 6577 16518
Dividendes verséssur lerésultat de I'exercice 2020 - - -2409 -2409
Augmentationde capital 731 -731 - -
Résultat de I'exercice 2021 - - 6333 6333
Provisions réglementées - - 3 3
Capitaux propres au 31 décembre 2021 5033 4908 10504 20445
Dividendes verséssur lerésultat de I'exercice 2021 - - -5980 -5980
Augmentationde capital - - - -
Résultat de I'exercice 2022 - - 2700 2700

Provisions reglementées - - 11 11
Capitaux propres au 31 décembre 2022

6.c INFORMATIONS SECTORIELLES

Lesencours bilanciels des opérations interbancaires et assimilées ainsi que des opérations avec la clientéle se répartissent géographiquement de la maniére suivante

Opérations interbancaires et assimilées

Opérations avec laclientele Total par zone géographique

En milliers d'euros

France 1268937 1180308 908 2719 1269 845 1183027
Total des emplois 1268937 1180308 908 2719 1269845 1183027
France 653413 573456 633140 632 848 1286553 1206304
Total desressources 653413 573 456 633 140 632 848 1286553 1206304

6.d ECHEANCES DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES

Durée restant a courir

Opérations

En milliersd'euros . . De3 .
Avue aujourle Jusqu'a3 . Delana5 Plusde5 -

. . moisal Provisions

jour mois ans ans
EMPLOIS
Créancessur les établissements de crédit 673 604 41600 74533 322000 157 200 - 1268937
Opérations avec laclientele 2450 - - - - -1542 908
Obligations et autres titres arevenu fixe - - - - - - -
RESSOURCES
Dettes envers les établissements de crédit 32113 621300 - - - - 653413
Opérations avec laclientéle 395940 - - 237200 - - 633 140

6.e

EVENEMENTS SURVENUS DEPUIS LA FIN DE L’EXERCICE

Lafin du ler trimestre 2023 a été marquée par la mise sous tutelle des 2 banques Américaines Silicon Valley Banket Signature Bank par le régulateur bancaire
Federal DepositInsurance Corporation.

Par ailleurs, le Crédit Suisse qui a connu des difficultés ayant alimenté une chute trés significative de son cours de bourse a été repris par UBS. Ces événements ont
déclenché une chute desvaleurs bancaires et unetreés forte volatilité des indices boursiers.

Portzamparc n’est pas exposé a ces 3 entités bancaires.
6.f FAITS MARQUANTS

Les nouveaux textes européens applicables aux entreprises d’investissement (« IFR » et« IFD ») élargissentla notion d’étab lissementde crédit pour les besoins de
I’agrémentet dela supervision.

Ainsi, acompterdu 26juin 2021, devront étre agréées comme établissementde crédit, nonseulement les entreprises dontl’activité consiste a « recevoir du public
desdépots ou d’autres fonds remboursables et octroyerdes crédits pour son propre compte », mais également les entreprises d’investissement qui soit i)
remplissent cumulativement les conditions suivantes :

3 Sont agréées enapplication de la directive MIFID,

. Exercent les activités de négociation pour compte propre et/oude prise ferme d’instruments

financiers et/ou de placement d’instruments financiers avec engagement ferme et

3 Dépassent certains seuils appréciés soitatitre individuel soit sur la base d’ungroupe, soit ii)

ont fait I’objet d’'une décision de |’autorité compétente en ce sens, si certaines conditions sont remplies.

En conséquence de ce quiprécéde, Portzamparca été agréé en tant qu’établissementde Créditet d’Investissement par la BCE le 2 novembre 2022.

Portzamparc n’a pas modifié son programme d’activité et n’est pas impacté dans ses activités quotidiennes.
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par I’offensive Russe en Ukraine a partir de février.Ces deux éléments conjugués ont conduita un ralentissement de la

croissance mondiale etaune forte

dégradation dela confiance sur les marchés financiers, pénalisant les marchés obligataires et le marché des actions notamment.

7. PROJET D’AFFECTATION DU RESULTATAU 31/12/2022 EN EUROS

Affectations aux réserves

Bénéfice netde I'exercice 2.700.384,71
Report anouveau 38.944,79
Réserveslibres 229.067,06
Total 2.968.396,56

- Réserve légale

- Réserve spéciale des plus-values along terme

- Autresréserves

Dividendes 2968 396,56
Report anouveau -
Total 2968396,56

Le dividende d'un montant de 2.968.396,56 euros a verser aux actionnaires de Portzamparcsur la base du nombre d'actions exi stantes au 31 décembre 2022

correspond a unedistribution de 0,69 euros par action au nominal de 1,17 euro.

8. PRINCIPALES FILIALES ET PARTICIPATIONS

PRINCIPALES FILIALES ET PARTICIPATIONS DE PORTZAMPARC AU 31.12.22

Résultat
(Bénéfice ou
perte du
dernier
exerciceclos)

Réserves et
RAN avant

Libellé titre Capital PNB

affectation
des résultats

Capital

Réserve
s et RAN
avant
affectati
ondes
résultat
s

Résultat
(Bénéfice
ou perte
du dernier
exercice
clos)

Quote-
part de
[ETIE]
détenue

PNB

en milliers de devises en milliers de d'euros(*)

| - Renseignements détaillés sur chaque filiale et participation dont la valeur nette excéde 1% du capital de PORTZAMPARC

1. Filiales (détenues a + de 50%)
LILAS BRASSERIE -SCI
13 rue de la Brasserie
44100 Nantes
PORTZAMPARC GESTION
10 rue Meuris
44100 Nantes

411769060 EUR 15 347 282 368

326991163 EUR 308 567 576 4655

308

15 347 282 368 99%

567 576 4655 100%

2. Participations (détenues
entre 10 et 50%)

(*) conversion au cours du 31/12/2022
(1) données sociales au 31 décembre 2022

Renseignements globaux concernant toutes les filiales et participations

Filiales
en milliers d'euros

Participations

Frangaises

Etrangeres
Valeur Comptable des titres détenus

- Valeur brute 5537 -
- Valeur Nette 5537 -
Montants des préts et avances accordés - -
Montants des emprunts - -
Montants des cautions et avals donnés - -
Montants des dividendes encaissés 1163 -

Frangaises Etrangéres

IV. Affectation du résultat

L'Assemblée Générale, connaissance prise du rapportde gestion du conseil d'administration, décide d'affecterle bénéfice net de I'exercice clos le 31 décembre 2022

de lamaniéresuivante:

Bénéfice netcomptable de I'exercice clos le 31 décembre 2022

2.700.384,71€

Augmenté du poste « reporta nouveau » bénéficiaire

38.944,79 €

Soit un bénéfice distribuable de

2.739.329,50€

Auquel s'ajoute une somme prélevée pourla part excédant 10%du capital social, soit243.494,49 €, sur laréserve légde
qui se trouve ainsi ramenée de 746.831,30€a517.764,24 €

229.067,06 €

Soit au total
A titre de dividendes aux actionnaires, soit 0,69 € par action

2968 396,56

L'Assemblée Générale décide que les dividendes seront mis en paiement a compter du 15 juin2023.
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calculé sur latotalité de son montant.

Conformément aux dispositions légales, I'Assemblée Générale prendacte qu'il luia été rappelé que les sommes distribuées au titre des trois exercices précédents

ont été les suivantes:

Exercice Dividendes distribués éligibles a Di’vid.ende‘sdistribués non
I'abattement éligibles al'abattement

31 décembre 2019 1.892.890,56 €

31 décembre 2020 2.409.133,44 €

31 décembre 2021 5.979.813,36 €

V. Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
(Exercice closle 31 décembre 2022)

A I’assemblée générale de la société Portzamparc,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué I’audit des comptes annuels de la société

Portzamparc relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2022, tels qu’ils sontjoints au présentrapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnentune image fidéle du

résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que delasituation financiére et du patrimoine de la société a lafin de cet exercice.
Fondement del’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectuénotre audit selon les normesd’exercice professionnel applicablesen France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés

sont suffisants et appropriés pourfonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des commissaires aux comptes

relatives a l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code de commerce et par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes, sur la période du 1¢ janvier 2022 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de

servicesinterdits par I'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) N°537/2014.
Justificationdes appréciations — points clés de I’audit

En applicationdes dispositions des articles L.823-9 etR.823-7 ducode de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous devons porter a
votre connaissance les points clés de I’audit relatifs aux risques d’anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus

importants pour I'audit des comptes annuels de I’exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face a cesrisques.
Nous avons déterminé qu’il n’y avait pas de point clé de |’audit a communiquer dans notre rapport.
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les

textes légaux etréglementaires.

Informations données dans le rapportde gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’administration et dans les autres documents surla situationfinanciere etles comptes annuels adressés aux actionnaires, a I'exception

du point ci-dessous :

- Lasincérité et laconcordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement mentionnées al’article D.441-6 du
code de commerce appellent de notre part I'observation suivante : les informations n’incluent pas les opérations bancaires et les opérations
connexes, votre société considérant qu’elles n’entrent pas dans le périmétre des informations a produire.
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juillet 2023 .
Ir%lf%Jrlflqal(%nsore’T)’atlves au gouvernement d’entreprisé

Nous attestons de I’existence, dans la section du rapport de gestion du Conseil d’Administration consacrée au gouvernement d’entreprise, des

informations requises par les articles L.225-37-4 du code de commerce.
Autres vérifications ou informations prévues par les textes |égaux etréglementaires
Désignationdes commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société Portzamparc parl’assemblée générale du14 mai2012 pourle cabinet Deloitte & Associés

et du 19 mai 2006 pourle cabinet Mazars.

Au 31 décembre 2022, le cabinet Deloitte & Associés était dansla 11éme année de sa mission sans interruption et le cabinet Mazars dans la 17éme année,
dont une année pourlescabinets Deloitte & Associés et Mazars depuis que la société est devenue une entité d’intérét public enapplication du 1° du lil

de l'article L.820-1 du code de commerce.
Responsabilités de ladirection et des personnes constituantle gouvernementd’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient ala direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que
de mettreen placele contréleinterne qu'elle estime nécessaire al'établissementde comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que

celles-ciproviennentde fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, ilincombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans
ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité

d’exploitation, saufs’il est prévu de liquider la société ou de cesserson activité.
Les comptesannuels ont été arrétés par le Conseil d’administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al’auditdes comptes annuels

Il nous appartient d’établirun rapport sur les comptes annuels. Notre objectif estd’obtenir I’'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans
leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable corresponda un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenirde fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement s’attendre
ace qu’elles puissent, prises individuellement ouen cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant

sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité

de lagestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son

jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre:

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultentd’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, etrecueille des éléments qu'il esti me suffisants etappropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenantd’une fraude est plus élevé que celuid’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, |a falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement

du contréleinterne;

3 il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définirdes procédures d’audit appropriéesenla circonstance, et non

dansle but d’exprimer une opinionsur I’efficacité du contrle inteme;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la

direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptesannuels;

3 il apprécie le caractére approprié de I'application parla direction de la convention comptable de continuité d’exploitation et, selonles éléments
collectés, I'existence ou nond’uneincertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre encause la capacité de
lasociété a poursuivre son exploitation. Cette appréciations’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé

que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a |’existence d’une incertitude
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significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapportsur les informations foumnies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avecréserve ou un refus de certifier ;

3 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-

jacents de maniére aendonneruneimagefidéle.

Les Commissaires aux comptes Mazars Deloitte & Associés
Fait a Courbevoie,le 9mai 2022 Fait a Paris-La-Défense, le 9 mai 2022

Matthew Brown Associé Stéphane Collas

Associé Associé

VI. Rapport de gestion

Une copie durapport de gestion peut étre obtenue sur simple demande adressée au siege social.
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