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ALMA
Société par actions simplifiée au capital de 373.876,91 euros
Siége social : 176 Avenue Charles de Gaulle — 92522 Neuilly-sur-Seine
839100 575RCS Nanterre
(la« Société »)
A. —Comptesclosau 31 décembre 2023
|. — Bilan actif et passif
(En milliers d’Euros)
31/12/2023 31/12/2022
ACTIF Notes Exercice Exercice
12 mois 12 mois
CREANCES SUR LES EC ET ASSIMILES 1 61,701 65,921
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE ACTIF 2 27,433 21,084
OBLIGATION ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE 3 24,745 38,096
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 0 0
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4 13,541 12,639
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4 541 905
AUTRES ACTIFS 5 3,074 1,970
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF 6 785 536
TOTAL ACTIE 131,820 141,152
31/12/2023 31/12/2022
PASSIF Notes Exercice Exercice
12 mois 12 mois
DETTES EC ET ASSIMILEES 7 15,222 11,522
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE PASSIF 9 13,680 6,692
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 8 13,300 8,575
AUTRES PASSIFS 10 16,872 13,694
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 11 486 292
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 12 285 285
CAPITAUX PROPRES 13 71,974 100,091
DONT RESULTAT DE L'EXERCICE -28,233 -32,864
TOTAL PASSIF 131,820 141,152
Il. —Horsbilan
31/12/2023 31/12/2022
ENGAGEMENTS DONNES 12,531 7,834
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENTS 12,531 7,834
ENGAGEMENTS DE GARANTIEENGAGEMENTS SURTITRES
ENGAGEMENTS RECUS 0 0
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENTS ENGAGEMENTS DE GARANTIE
ENGAGEMENTS SURTITRES
I11. — Compte de résultat
31/12/2023 31/12/2022
(En milliers d’euros) Notes Exercice Exercice
12 mois 12 mois
INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES 14 764 1,072
INTERETSET CHARGES ASSIMILEES 15 -1,067 -1,480
Revenus des titres a revenu fixe 16 935 383
COMMISSIONS - PRODUITS 17 44,339 34,462
COMMISSIONS- CHARGE 17 -7,114 -4,397
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement
assimilés 18 -10,794 -965
Portefeuille de négociation 0 0
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 19 1,151 3,129
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 19 -2,268 -12,571
PNB 25,945 19,631
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 20 -45,295 -40,224
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENT 4 -6,988 -3,648
Résultat brut d'exploitation -26,338 -24,241
CoUT DU RISQUE 21 -1,944 -8,646
Résultat d'exploitation -28,282 -32,887
Gains ou pertes sur actifs immobilisés 0 0
Résultat comptable avant Impdts -28,282 -32,887
Impdts sur les bénéfices 48 23
Résultat Net -28,233 -32,864
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111. — Annexe aux comptes annuels
Présentationde la société

Lasociété Alma a été immatriculéele 16 avril 2018 et il s agit de son cinquiéme exercicesocial. Au 31/12/2023, notre Socié té emploie 301
salariés contre 307 au titre de1’exercice précédent. La Société a pour but de proposer des services de paiements en plusieurs fois (paiement
en 1,2, 3 ou4fois) et des financements affectés (a des maturités supérieures a 90 jours) en France et en Europe.

Faits marquants

Durant I’exercice écoulé, le groupe Alma s’ est fortement développée, nous illustrons ici ce développement par quelques chiffres :
- Le nombre demarchands actifs est passéde 12 250 au 31 décembre 2022 a plusde 16000au 31 décembre 2023 soit une
augmentationde plusde 30%;
- Le volume de paiements traité a augmenté depres de 40% sur I’exercice. Uneaugmentation notamment liée au renforcement de
I’activité internationale du groupe dont les volumes ont augmentéde 85% sur I’ exercice.

En Ao(t 2023, Alma céde la tranche mezzanine de son deuxiéme fonds commun detitrisation (FCT Alma 2022), tranchemezzanine q ui
était jusqu’alors détenue par Alma.

Evénements postérieursa la cléture
Aucun événement postérieur a la cloture 2023 n’est 8 mentionner.
Principes et méthodes comptables

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypotheses de base
suivantes:

- Comparabilité et continuité de 1’ exploitation

- Permanence des méthodes comptables d’un exercicea I’autre

- Indépendance des exercices

Et conformément aux regles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels. La méthode debase retenue pour 1’évaluation
des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Les comptes annuels au 31/12/2023 ont été établis conformément aux régles comptables frangaises suivant les prescriptions du réglement
ANCN°2014-07.

Anoter :

1. Laméthode d’étalement des produits de commission marchands sur les produits longs
A noter qu’a partir de2022 Alma étale une partie des commissions regues sur ces produits de financement au méme rythme que
sontreconnus leurs codts directs. Les produits associés a des créances cédées a des FCT sont reconnus immédiatement. Depuis
2023 I'é¢talement est également appliqué aux produits de BNPL (cf.note 11 et 17 del’annexe).

Notes sur les comptes de Bilan

NOTE 1 : CREANCES SUR LESEC ET ASSIMILES
Ce poste regroupe toutes les créances, y compris les créances subordonnées, détenues au titre d’ opérations bancaires, sur des établissements
de crédit, a I’exception de celles matérialisées paruntitre.

Chez Alma I’exhaustivité de ces créances sont des comptes & vue ouverts dans les livres des banques utilisés par Alma poursonactivité. La
totalité de ces créances sur les EC et assimilés ont doncdes durées restantes a courir inférieures a 3 mois.

CREANCES SUR LES EC ET ASSIMILES 31/12/2023 31/12/2022
A moinsde 3 mois 61,701 65,921

Total 61,701 65,921

Unité : k€

NOTE2 : OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE A L’ ACTIF
Ce poste regroupe I’ensemble des créances, y compris les créances subordonnées et les créances affacturées, détenues sur des agents
économiques autres que les établissements de crédit, a I’exception de celles qui sont matérialisées par untitre.

Chez Alma, I’exhaustivité de ces créances est issuede I’activité de paiement en plusieurs fois oudifférée et des services d e financement de
I’entité ;

Les produits de BNPL (de I’anglais Buy Now Pay Later) incluent le paiement en 2 fois, 3 fois et4 fois; les produits de financement s’ étalent
d’une maturité allant de 5 mois a 24 mois

Les créances client sont dépréciés ensuivant les profils historiques de recouvrement :
- apartir de 30 jours deretardsur les produits de BNPL (P2X au P4 X)
- apartir de 90 jours deretard pour les offres de financements

Les créances sur marchands débiteurs sont dépréciées apres 90 jours de retard.
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Ci-dessous le détail du poste par produit et antériorité :
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NOTE3: OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENUS FIXES

Opérations avec la clientéle 31/12/2023 31/12/2022
Clients 27,433 21,084
Créancesclients 26,683 20,195
Créances rattachés 1,281 0
Créances clients douteuses (brut) 5,690 12,457
Dépréciations créances clients -6,221 -11,837
Diverses autres créances sur la clientele 0 270
Total 27,433 21,084
Unité : k€
Créances clients/ Produits 31/12/2023
BNPL 20,222
Credit 5,733
Autres créances clients 729
Total 26,683l A
Unité : k€
Créances clients/ Echéance 31/12/2023
< 3 mois 25,516
3-12 mois 1,071
1-5ans 95
Total 26,683l A
Unité: k€
Créances clients douteuses/ Produits 31/12/2023
BNPL 5,144
Credit 546
Total 5,690|B
Unité : k€
Créances clients douteuses/ Echéance 31/12/2023
< 3 mois 533
3-12 mois 1,578
1-5ans 3,578
>5ans 0
Total 5,690(B
Unité: k€

Les obligations et autres titres a revenus fixes sont composés au 31/12/2023 principalement de 38 305 k€ de titres d’investissement dans le
FCT Alma2022. Cestitres sont dépréciés pour 13 560k€au 31 décembre 2023.

Les titres d'investissements détenus dans le FCT Alma 2022 par Alma composant la tranche junior du véhicule, ils sont dépréciés de maniere
aprendre en compte le colt du risqueet les charges de fonctionnement du FCT.
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OBLIGATIONSET AUTRES TITRES A REVENUS FIXES 31/12/2023 31/12/2022
Titres de placement 0 17930
Titres d'investissement 38,305 21131
Dépréciationdes titres d'investissement -13,560 -965
Total 24,745 38,096
Partsdans lesentreprises liées 31/12/2023 31/12/2022
Titres de participations dans d’autres entreprises a caractére financier - FCT Alma 2022
Tranche Equity 0.3 0.3
Total 0.3 0.3

NOTE4 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Immobilisations incorporelles et corporelles

Conformément au reglement ANC 2014-03, les immobilisations corporelles sont amorties sur la durée d’utilité correspondant a la durée réelle
d’utilisation du bien, en tenant compte, le cas échéant, de leur valeur résiduelle. Un amortissement dérogatoire peut étre pratiqué dans les
conditions admises par la réglementation, lorsque la durée d’usage admise fiscalement est plus courte que la durée d’utilité du bien ou du
composant.

Lorsqu’il existe des indices de perte de valeur tels qu’une diminution de la valeur de marché, 1’obsolescence ou la dégradation physique du
bien, des changements dans le mode d’utilisation du bien, etc., un test de dépréciation visant & comparer la valeur comptable du bien a sa
valeur actuelle est effectué. En cas de comptabilisation d 'une dépréciation, la base amortissable del’actifest modifiée de maniére prospective.

Conformément au reglement ANC 2014-03, la valeur brute des immobilisations incorporelles correspond a leur coit historique d’acquisition
diminué des amortissements cumulés et le cas échéant, des pertes de valeurs constatées. Les immobilisations incorporelles ayant une durée de
vie finie sont amorties sur la durée d’utilité économique et sont soumises a un test de dépréciation chaque fois qu’il existe une indication que
I’immobilisation s’est dépréciée. Sous réserve du respect de six critéres cumulatifs (faisabilité technique, intention d’achever, capacité a
utiliser, avantage économique futur probable, disponibilité des ressources et capacité a évaluer les dépenses attribuables a I’immobilisation de
maniere fiable), les dépenses de conception détaillée, de réalisation et de maintenance évolutive dun développement informatique sont
comptabilisées en immobilisations incorporelles.

Lesdites dépenses sont amorties a partir du déploiement des développements informatiques dans le systeme de production, ce qu i correspond
a la date de début de consommation des avantages économiques quisont attachés al'actif. Les frais de développement sont amortis linéairement
sur la durée d'utilisation estimée del’actif.

Chez Alma ces durées sontenmoyenne de
- Matériel de bureau et info : 2 a3 ans
- Mobilier : 5 ans
- Installations et agencements : 5 ans

Tableau de Variation desimmobilisations :
Valeur brute :

Immobilisations corporelles Sl G oS
31/12/2022 Acquisition Activation Cession 31/12/2023
Aménagement et constructions 157 0 157
Matériel de bureau et informatique 1,003 19 1,021
Mobilier 161 0 161
TOTAL 1,320 19 0 0 1,339
Unité : k€
Immobilisations incorporelles ST SIS
31/12/2022 Acquisition Activation Cession 31/12/2023
Concessions et droits similaires, brevets, licences 16,744 7,507 24,251
TOTAL 16,744 7507 24 251
Unité : k€
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Amortissements :
Amortissement immobilisations corporelles SO SO
31/12/2022 | Amortissement| Dépréciations | Cession 31/12/2023
Aménagement et constructions 18 31 49
Matériel de bureau et informatique 368 319 687
Mobilier 29 32 61
TOTAL 415 383 0 0 798
Unité : k€
Amortissement immobilisations incorporelles SHCGE SHOELCEN
31/12/2022 | Amortissement| Dépréciations Cession 31/12/2023
Concessions et droits similaires, brevets, licences 4,105 6,605 10,710
TOTAL 4,105 6,605 10,710
Unité : k€

NOTES5 : AUTRESACTIFS

Les autres actifs s'éleventa 3 075 k€au 31/12/2023 vs. 1 970k€ au 31/12/2022. Et sont composés principalement de dépots de garanties pour
916 k€ incluant le dépot de garantie des locaux d'Alma ainsi que les dépdts de garantie pour les salariés en portage salarial. Et 1 178 k€ de

TVA déductible et de TVA surles FNP.

Autres Actifs 31/12/2023 31/12/2022
Dépodts de garantie 916 1,235
Facturesa établir 506 115
Créancesde TVA 1,178 182
Autres 475 438

Total 3,075 1,970

Unité : k€

NOTE6 : COMPTE DE REGULARISATION ACTIF
Les comptes derégularisation a l'actif's'éléventa 785 k€au 31/12/2023 vs. 536 k€ au31/12/2022. Et se composent exclusivement de charges
constatées d'avance pour 785 k€ détaillé ci-dessous :

COMPTE DE REGULARISATION ACTIF 31/12/2023 31/12/2022
Charges constatées d'avance 785 536

Total 785 536

Unité : k€

NOTE 7 : DETTES SUR LES EC ET ASSIMILES
Ce poste recouvre les dettes a 1I’égard d’établissements de crédit et assimilés a I’exception des emprunts subordonnés et des dettes
matérialisées par untitre. A noter que le tableau ci-dessous présente la répartition desemprunts en fonction de leur date de maturitéfinale :

DETTES EC ET ASSIMILEES 31/12/2023 31/12/2022
<3 mois 1,637 1,687

3-6 mois 0 0

6 - 12 mois 0 147

1-5ans 11,634 9,688

>5ans 1,951 0

Total 15,222 11,522

Unité : k€

NOTE 8 : DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE
Les dettes représentées par des titres sont composés d'emprunts obligataires non convertibles dont la maturité est détaillée ci-dessous :
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DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 31/12/2023 31/12/2022
<3 mois 3,125
3-6mois 300 300
6 - 12 mois 150
1-5ans 13,000 5,000
Total 13,300 8,575
Unité : k€

NOTE9 : OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE
Au 31/12/2023, les opérations avec la clientele s'éléventa 13 680k€vs. 6 692 k€au 31/12/2022. Ce posteest composédu sol de des comptes
de paiements de marchands utilisant Alma. A noter que comme expliqué a la section des principes et méthodes comptables les sommes dues
aux marchands avant le paiement du fruit des transactions de leurs clients sont reconnues commeengagements données en Hors Bilan.

NOTE 11: COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
Au 31/12/2023, les autres passifs s'élévent a 486 k€ vs. 292 k€ au 31/12/2022. Ce poste est composé principalement de 340 k€ de PCA.
L'analyse menée sur la méthode de comptabilisation des commissions regues par Alma au regard du réglement 2014/07 a conduit a la

comptabilisation en correction d'erreurde 195 k€ de produits constatés d'avance au 01/01/2023

DETTES EC ET ASSIMILEES 31/12/2023 31/12/2022
Comptes de paiementdes marchands 13,680 6,692
Total 13,680 6,692
Unité : k€
NOTE 10 : AUTRES PASSIFS
AUTRES PASSIFS 31/12/2023 31/12/2022
Fonds communs de titrisation 9,099 8,462
Passifs sociaux et fiscaux 4,017 3,697
Fournisseurs et comptes rattachés 3,697 1,535
Autres passifs 59 0
Total 16,872 13,694
Unité : k€

AUTRES PASSIFS 31/12/2023 31/12/2022
Autres charges a payer| 31 50
Produits constatés d'avance 340 0
Suspens issuing cartes 116 242
Total 486 292

Unité: k€

NOTE 12 : PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Une provision pourrisqueet charges de 282 k€ a été dotée pendant I’exercice secloturant au 31 décembre 2021, provision maintenueau 31

décembre2023.
PROVISIONS POURRISQUES ET CHARGES 31/12/2023 31/12/2022
Provision pourrisques 282 282
Provisionpourperte de change 3 3
Total 285 285
Unité : k€

NOTE 13 : CAPITAUXPROPRES
Les capitaux propres sont composés des éléments suivants:

2402589
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- Le reportanouveau qui est le montantdu résultat cumulé des exercices précédents
- Le résultat de I’exercice en cours
Ci-dessous le tableau devariation des capitaux propres :
Capitaux Propres 31/12/2022|  Augmentation| Diminution| Affectation| 31/12/2023
Capital social 373 1 374
Prime d'émission 140,821 115 140,936
Bons de souscriptions d'actions 1,911 1,911
Reportanouveau -10,149 -32,865 -43,014
Résultat de I'exercice -32,865 -28,233 32,865 -28,233
Total 100,091 -28,118 0 0 71,974

Notessur le Hors Bilan

Les horsbilanau 31/12/2023 sont composés :

- de la somme des paniers qu'Alma a accepté de financer aux consommateurs finaux mais qui n'ont pas encore fait l'objet dun
paiementau marchand 12 531 k€.

31/12/2023 31/12/2022
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENTS 12,531 7,834
ENGAGEMENTS DE GARANTIE

ENGAGEMENTS SURTITRES

ENGAGEMENTS DONNES 12,531 7,834
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENTS

ENGAGEMENTS DE GARANTIE

ENGAGEMENTS SURTITRES
CREANCES SUR LESEC ET ASSIMILES 0 0

Notessur le Compte de résultat

NOTE 14 : INTERETSET PRODUITS ASSIMILES
Les intéréts et produits assimilés de 764 k€ vs. 1 072 k€ au 31/12/2022 correspondent aux intéréts des crédits longs accordés aux
consommateurs ayant utilisé Alma pour 677 k€ et des intéréts sur placement detrésorerie pour 86 k€.

INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES 31/12/2023 31/12/2022
Intéréts crédit long 677 1072

Intéréts sur placements 86 0

Total 764 1,072

Unité : k€

NOTE 15 : INTERETS ET CHARGES ASSIMILES
Les intéréts et charges assimilésde 1 067 k€ vs. 1 480 k€ au 3 1/12/2022 correspondent aux intéréts sur comptes et emprunts a terme pour 306
k€ et des intéréts sur emprunts obligataire pour 761 k€.

Intéréts et charges assimilées
31/12/2023 31/12/2022
Sur les ECetassimilés 306 835
Sur emprunts obligataires 761 645
Total 1,067 1,480
Unité : k€

NOTE 16 : REVENUS DES TITRES A REVENU FIXE
Les revenus destitresa revenu fixe sont les intéréts dela tranche mezzanine du FCT Alma 2022 pour935k€vs 383 k€au 31/12/2022.
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NOTE 17 : COMMISSION

REVENUS DES TITRES A REVENU FIXE 31/12/2023 31/12/2022
Intéréts sur titres de placements 935 383

Total 935 383

Unité : k€

Bulletin n® 71

A noter qu’a partirde 2022 Alma étaleune partie des commissions regues sur les produits de financement au méme rythme que sont reconnus

leurs codts directs. Les produits associés a des créances cédéesa des FCT sont reconnus immédiatement.

Commissions produits :

Commissions - Produits 31/12/2023 31/12/2022

Commissions payées par les marchands 38,716 28,594

Commissions sur les consommateurs sur les produits BNPL 5,588 5,867
Autres commissions 35 0

Total 44,339 34,462

Les marchands et consommateurs utilisant Alma paient immédiatement les commissions sur les financements obtenus ; les commissions
recues par Alma sont donc étalées actuariellement comme préconisé par le reglement 2014/07 sur les opérations particulieres. L'analyse menée
en 2023 concluant au caractére continu des prestations de BNPL et a adopter une méthodeactuarielle d'étalement baséesur le taux d'intérét

effectif a conduit a la comptabilisation d'un produit constaté d'avance en correction d'erreur de 195 k€ au01/01/2023.

Commissions charges :

Les charges de commission de 7 114 k€ au 31/12/2023 vs. 4 397 k€ au 31/12/2022 sont principalement composés des frais payés pour

I'acquisition des flux de paiement par carte.

NOTE 18 : GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES DE PLACEMENT ET ASSIMILES’
Au 31/12/2023 les gains ou pertes suropérations de portefeuilles correspondent pour la totalité -10 794 k€ vs. - 965 k€au 31/12/2022 4 1a
dotation aux provisions pour dépréciation des titres de placement détenus par Alma dans le FCT Alma 2022.

NOTE 19 : AUTRES PRODUITS ET AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE
Les autres produits d”’exploitation bancaire de 1 151k€vs. 3 129 k€au 31/12/2022 sont principalement composés de 1’excess s pread regu
par Almasi les créances cédées au FCT Alma 2021 dépassant le montant de décote a I’origine dans le véhicule ainsi que des commissions
regues par Alma en tant qu’agent de calcul et servicer des FCT Alma 2021 et Alma2022 (1 151k€). Les autres charges d’exploitation
bancaire de 2 268 k€ vs. 12571 k€au 31/12/2022 sont principalement composées des décotes de cessionreconnues lors des cessionsd e
créances Almaau FCT Alma2021 et des colits de fonctionnementdu FCT Alma2022.

GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES DE PLACEMENT E’T
ASSIMILES 31/12/2023 31/12/2022
Dot. aux prov. pour dépré. des titres de placement de la tranche juniordu FCT2 -10,794 -965
Total -10,794 -965
Unité : k€

31/12/2023 31/12/2022
Autres produits et autres charges d’exploitation bancaire
Produit Charge Produit Charge
Chargeset produits liésaux FCT 1,151 0 3,129 2,550
Pertessur cessions de créances 0 2,268 0 10,022
Total 1,151 2,268 3,129 12,571
Unité : k€

NOTE 20 : CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION

Au 31/12/2023 Les charges générales d’exploitations'éléventa -45314 k€ vs. -40 224 k€ au 31/12/2022 et se composent comme suit :
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Charges générales d'exploitation € 31/12/2023 31/12/2022
Autres achatset charges externes -21,638 -26,171
Salaires et traitements -18,953 -14,440
Chargessociales -10,997 -9,135
Impots, taxes et versements assimilés -1,148 -2,526
Productionimmobilisée 7,422 12,047
Total -45,314 -40,224
Unité : k€
NOTE 21 : COUT DU RISQUE
Le codtdu risquereprend toutes les dotations et reprises sur dépréciation de créances aupres des clients et des marchands.
Pour rappel, les créances client sont dépréciés en suivant les profils historiques de recouvrement :
- apartir de 30 jours deretardsur les produits de BNPL (P2X au P4 X)
- apartir de 90 jours deretard pour les offres de financements
Les créances sur marchands débiteurs sont dépréciées aprés 90 jours de retard.
Tableau récapitulatifdu colt du risque 31/12/2023 31/12/2022
ALMA Clients -1,451 -9,093 A
ALMA Marchands -729 0
HOKODO (remboursement d‘assurance) 236 447
Total -1,944 -8,646
Stock de créances douteuses 31/12/2023 31/12/2022 Variation
Stock de créances douteuses Clients 5,493 11,837 6,344 B
Stock de créances douteuses Marchand 729
Total 6,221 11,837
Tableau de variation du cout du risque -6,344
Passage en perte -7,795 C
Variation des créances douteuses 1,451 A
Reprise du créances douteuses -1,059
Dotation de créances douteuses 2,510
Unité : k€

C - Le management d'Alma considérant que l'antériorité des premiéres cohortes de financements octroyés étant suffisants, il a été décidé de
passer 7,8 millions d'euros de nominal en perte. Cette écriture n'a pas d'impact au compte de résultat d'Alma. Les créances avaient é

totalement dépréciées.

Tableau récapitulatif du coGt du risque 31/12/2023

BNPL 604

Crédit 5,740
Total 6,344 B

Page 10



12 juin 2024

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES

Autres informations

Composition du capital social

Nombre Valeur nominale
Titres composant le capitalsocial au début de I'exercice 37,338,080 0.01
Titres émis pendant I'exercice 50,622 0.01
Titres remboursés pendant I'exercice
Titres composant le capitalsocial a la fin del'exercice 37,388,702 0.01

Le capital social est fixé a lasomme de 373.887 euros, divisé en 37.389 k actions ordinaires de valeur nominale de 0,01 euro, entiérement
souscriteset libérées.

Proposition d’affectation du résultat
Nous proposons d’affecter la perte del’exercice, soit la somme de (28233) k euros en totalité au compte dereport a nouveau.

Le solde du compte report a nouveau sera porté delasommede (43014) k euros a lasomme de (71247) k euros.
Le résultat par actionau 31/12/2023 est de -0.76€.

Point sur lesBSPCE

Exercices précédents

Lors des exercices précédents, plusieurs souscriptions de BSPCE avaienteu lieu pourunmontant de 2990 BSPCE -1 au prix de24 euros et 4
726 BSPCE-2 au prix de 67,20 euros. |1 a été décidé en date du 20 décembre 2019, que chaque BSPCE -1 et BSPCE-2 donnerait droita 108
actions ordinaires soit untotal de833328 actions aunominal de 0.01 euro soit une augmentation de capital potentielle de 8 333,28 euros

Une émissionde 1 295598 BSPCE a été votée par décisions unanimes des associés par acte sous seing privé en date du 20 décem bre 2019. Il
a été décidé que chaque BSPCE donnerait droita 1 action ordinaired’une valeur de0.01 euro soit une augmentation d e capital potentielle de
12 955,98 euros.

Par une décisiondu ler février2021, le président constate la réalisation définitive d’une augmentation decapital de 150,12 euros par1’émission
de 15 012 actions ordinaires nouvelles résultant de I’exercice de 139 BSPCE-1. La prime d’émission est de 3 185,88 euros.

Les souscripteurssont:
Olivier Lance pour 77 BSPCE-1 soit 8 316 actions ordinaires nouvelles
Matthieu Schneiderwind pour 62 BSPCE-1soit 6 696 actions ordinaires nouvelles

Par la méme décision, le président constate la réalisation définitive d’une augmentation de capital de 259,20 euros par 1’émission de 25 920
actions ordinaires nouvelles résultant del’exercice de 240 BSPCE-2. La prime d’émissionestde 15 868,80 euros.

Les souscripteurssont :
Frangois Solignac pour 126 BSPCE-2 soit 13608 actions ordinaires nouvelles
Marine Esmein pour 114 BSPCE-2 soit 12 312 actions ordinaires nouvelles

Derniersexercices de BSPCE
Depuis le 31/12/21, Almafait des émissions de BSPCE trimestrielles, reprises dans le tableau de variation ci-dessous :

Bulletin n® 71

BSPCE
Total au 30/06/2020 2,202,798.00
Date Nombre émis Exercice Cancelation Solde

29/01/2021 13,608 2,189,190
29/01/2021 8,316 2,180,874
29/01/2021 12,312 2,168,562
29/01/2021 6,696 2,161,866
01/02/2021 15,012 2,146,854
01/02/2021 25,920 2,120,934
10/02/2021 28,188 2,092,746
27/05/2021 181,175 2,273,921

Total au 30/06/2021 2,273,921
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27/02/2021 128,054 2,401,975
31/08/2021 10,829 2,412,804
31/08/2021 113,267 2,526,071
18/09/2021 463,176 2,989,247
04/10/2021 40,420 3,029,667
18/10/2021 84,081 3,113,748
02/11/2021 10,044 3,123,792
15/11/2021 96,587 3,220,379
15/11/2021 25,730 3,246,109
Total au31/12/2021 3,246,109
2/17/2022 914 3,245,195
5/27/2022 7,500 3,237,695
6/3/2022 506 3,237,189
7/22/2022 2,816 3,234,373
8/23/2022 3,475 3,230,898
9/1/2022 8,000 3,222,898
9/8/2022 86,486 3,309,384
10/1/2022 283 3,309,101
10/6/2022 390 3,308,711
11/14/2022 2,004 3,306,707
12/20/2022 189,901 3,496,608
Total au31/12/2022 3,496,608
01/31/2023 0 32,129 900,798 2,563,681
02/28/2023 0 6,428 21,675 2,535,578
03/31/2023 0 0 9,302 2,526,276
04/30/2023 0 1,898 6,515 2,517,863
05/31/2023 0 4,200 197,471 2,316,192
06/30/2023 0 107 165,113 2,150,972
07/31/2023 0 0 57,411 2,093,561
08/31/2023 0 5,897 8,251 2,079,413
09/30/2023 0 0 3,031 2,076,382
10/31/2023 0 425 8,836 2,067,121
11/30/2023 837,929 0 164,273 2,740,777
12/31/2023 0 0 7,177 2,733,600
Totalau31/12/2023 2,733,600
Point sur lesBSA
Exercice 2023
Aucune émission ouexercicede BSAn'aeu lieu surla période 2023
Détail des derniéres émissions du stock de BSA :
Date| Nombreémis Exercice Cancellation Solde
02/05/2018 140,400 140,400
02/05/2018 140,400 280,800
Total au 30/06/2018 280,800
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22/11/2019 35,100 245,700
22/11/2019 105,300 140,400
20/12/2019 1,295,598 1,435,998
Total au 30/06/2020 1,435,998
18/12/2020 7,503,469 8,939,467
18/12/2020 3,030,193 11,969,660
02/02/2021 107,244 11,862,416
14/05/2021 328,407 12,190,823
Total au 30/06/2021 12,190,823
28/01/2022 4,933,052 17,123,875
28/01/2022 1,402,609 18,526,484
28/01/2022 326,012 18,852,496
Total au 31/12/2022 18,852,496
Ajustement sur le soldede BSA au 30/06/2020 5,186,267 24,038,763
Ajustement sur le soldede BSA au 30/06/2021 -2 33,156 24,005,605
Ajustement sur le soldede BSA au 31/12/2022 277,308 24,282,913
Total au31/12/2023 24,282,913
Engagements de retraite
Alavuede lataille de lastructure, de I'age, de I'effectif et de la nature del'activité, aucunengagementde retraite n'a été comptabilisé.
Effectifs
Les effectifssontpassésde 307 au 31/12/2022 a 301 au 31/12/2023.
Effectifs 31/12/2023 31/12/2022
Ingénieurset cadres 299 305
Mandataires social 2 2
Total 301 307
Honoraires CAC
Honoraires CAC 31/12/2023 31/12/2022
Commissariat aux comptes, certification, examen des comptes individuels et consolidés -
Mazars 63 70
Commissariat aux comptes, certification, examen des comptes individuels et consolidés -
Arvor Finance 37 14
SACC Mazars 7 14
SACC Arvor 7
Total 114 98

V.— Rapport des commissaires aux comptes sur les comptesannuels

(Exercice clos le 31/12/2023)
Aux associés,

Opinion

En exécutionde la mission qui nous a été confiée par votre assemblée, nous avons effectué 1’audit des comptes annuels de la société ALMA

relatifs a ’exercice clos le 31 décembre 2023, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une
image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écouléainsi quede la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet

exercice.
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Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu deces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respectdes régles d’indépendance prévues par le code de commerce et par le code de
déontologie de la profession decommissaire aux comptes sur la période du 1 er janvier 2023 a la date d’émission denotre rapport.

Observation
Sans remettreen causel’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant exposé dans la note 17 « Commission
» de I’annexedes comptes annuels concernant la correction d’erreur relativea la comptabilisation des commissions.

Justification des appréciations

En applicationdes dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commercerelatives a la justification denos appréciations,
nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement profession nel, ont
porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues,
notamment pour ce qui concerne:

Provisionnement des risques de crédit et de contrepartie

Votre société constitue des dépréciations pour couvrir les risques de crédit et de contrepartie inhérents a ses activités (notes « Principes et
méthodes comptables » et notes 2 et 21 de I’annexe aux comptes annuels). Nous avons revu le dispositif méthodologique de dépréciation et
de couverturedes pertes de valeur par des dépréciations individuelles.

Les appréciations ainsi portées s ’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de 1a formationde
notre opinionexprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques
prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le
rapport de gestiondu Président et dans les autres documents adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes annuels a
I'exceptiondu point ci- dessous :

- Lasincérité et laconcordanceavec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement mentionnéesa l'article
D.441-6 du codede commerceappellent de notre part I’ observation suivante : comme indiqué dans le rapport de gestion, ces
informations n’incluentpas les opérations de financement et les opérations connexes, votre société considérant qu’elles n’entrent
pas dans le périmétredes informations a produire.

Responsabilités de la directionet des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Ilappartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux régles et principes comptables
francais ainsi que demettreen place le contrdle inteme qu'elle estime nécessairea I'établissement de comptes annuels necomportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent defraudes ourésultentd'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la sociétéa poursuivre son exploitation, de
présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuitéd’exploitation et d appliq uer la convention
comptablede continuité d’exploitation, saufs’ilest prévude liquider la société ou decesserson activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Ilnous appartient d’établirun rapport sur les comptes annuels. Notre objectif estd’obtenir I’ assurance raisonnable que les comptes annuels
pris dans leurensemblene comportentpas d’anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a unniveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute
anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque
I’on peut raisonnablement s’ attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que
les utilisateurs des comptes prennenten se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I"article L.821-55du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabil it
ou laqualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes
exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :
- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit facea ces risques, et recueilledes éléments qu’il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risquede non-détection d une anomalie significative provenant d’une
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fraude est plus élevé quecelui d 'une anomalie significative résultantd’uneerreur, car la fraude peut impliquerla collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contoumement du contréle inteme ;

il prend connaissance du contrdle inteme pertinent pour 1’auditafin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur!’efficacité du contréle inteme ;

il apprécie le caractereapproprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des es timations comptables faites
par ladirection, ainsi que les informations les concernant foumies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractereapproprié de I’application parla direction de la convention comptable de continuité d’exploitation et,
selon les ¢léments collectés,’existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles demettreen causela capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s appuie surles
éléments collectés jusqu’a la date de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une incertitude significative, il attire
I’attention des lecteurs deson rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas foumies ou ne sont pas pertinentes, il formule unecertification avec réserve ou unrefus de ce rtifier ;
il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue siles comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniere a en donnerune image fidele.

Paris La Défense et Rennes, le 22 mai 2024
Les commissaires aux comptes

Mazars Arvor Finance
AlexandraKRITCHMAR Arnaud FROMONT
B. —Comptesconsolidéset closau 31 décembre 2023
. — Bilan actif et passif
(En milliers d’Euros)
ACTIF 31/12/2023 31/12/2022
OPERATIONS INTERBANCAIRES ET ASSIMILEES - ACTIF 63,960 67,453 1
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE - ACTIF 225,571 175,447 2
IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES 14,082 13,544 3
COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS 3,855 2,477 4
TOTALACTIF 307,468 258,920
PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
OPERATIONS INTERBANCAIRES ET ASSIMILEES - PASSIF 198,047 135,538 5
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE - PASSIF 13,680 6,692 7
DETTES REPRESENTEES PARUN TITRE 13,300 8,575 6
COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS 13,622 9,809 8
ECARTS D’4ACQUISITION 0 0
PROVISIONS 285 282 9
DETTES SUBORDONNEES 0 0
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG) 0 0
INTERETS MINORITAIRES 0 0
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE (HORS FRBG) 68,533 98,025 10
CAPITAL SOUSCRIT 375 373
PRIMES D'EMISSION 142,846 142,732
RESERVES CONSOLIDEESET AUTRES -45,080 -10,149
RESULTAT DE L’EXERCICE (+/-) -29,607 -34,931 10
TOTAL PASSIF 307,468 258,921
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Il. —Horsbilan
(En milliers d’Euros) 31/12/2023 31/12/2022
ENGAGEMENTDE FINANCEMENT 13,256 9,113
SWAP PAYEURA TAUX VARIABLE 130,000 45,000
ENGAGEMENTS DONNES 143,256 54,113
SWAP RECEVEUR A TAUX FIXE 130,000 45,000
ENGAGEMENTS RECUS 130,000 45,000

I11. — Compte de résultat

(En milliers d’Euros) 31/12/2023 31/12/2022
INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES 7,055 2,116 11
INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES -8,547 -2,629 12
REVENUS DES TITRES A REVENU FIXE ETVARIABLE 0 0
COMMISSIONS (PRODUITS) 43,405 32,088 13
COMMISSIONS (CHARGES) -7,114 -4,416 14

GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES DE
NEGOCIATION 0 0

GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES DE

PLACEMENT ET ASSIMILES 0 0
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 538 2,882 15
AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE -2,268 -10,812 15
PRODUIT NET BANCAIRE 33,070 19,229
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION -45,524 -40,264 16

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX DEPRECIATIONS DES
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (HORS ECARTS

D’ACQUISITION) ET CORPORELLES -6,988 -3,648 3
RESULTATBRUT D’EXPLOITATION -19,442 -24,684
CoUT DU RISQUE -10,214 -10,271 17

RESULTAT D’EXPLOITATION AVANT DOTATIONS AUX
AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS DES ECARTS
D’ACQUISITIONS -29,656 -34,954

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS DES
ECARTS D’ ACQUISITION 0 0

+/- GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES 0

RESULTAT D’EXPLOITATION APRES DOTATIONS AUX
AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS DES ECARTS
D’ACQUISITIONS -29,656 -34,954

+/- RESULTAT EXCEPTIONNEL 0 23 18
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IMPOTS SUR LES BENEFICES 48

Jf/- QUOTE-PART DANS LE RESULTAT NETDES ENTITES MISESEN

EQUIVALENCE 0 0
+/- DOTATIONS/REPRISES DE FRBG 0 0
INTERETS MINORITAIRES 0 0
RESULTATNET - PART DU GROUPE -29,607 -34,932
Résultat par action -0.79€ -0,94€

IVV. — Variation des capitaux propres

Capitaux Propres 01/01/2023| Augmentation Diminution Affectation 31/12/2023

Capital social 373 1 374

Prime d'émission 140,821 115 140,936

Bons de souscriptions d'actions 1,911 1,911
Reportanouveau -10,149 -34,884 -45,033

Résultat de I'exercice -34,884 -29,607 34,884 -29,607

Total 98,073 -29,492 0 0 68,581

V. — Annexe aux comptes consolidés
Présentationdu groupe Alma
Le groupe Almaest constitué de la société Alma SAS qui a été immatriculée le 16 avril 2018 et de son FCT Alma2023. Il s ’agit de son second
exercice consolidé. Au 31/12/2023, le groupeemploie 301 salariés contre 307 au titre de I’ exercice précédent. Le groupe Alma a pour but de
proposerdes services de paiements en plusieurs fois en Europe.

Faits marquants
Durant’exercice écoulé, le groupe Alma s’est fortement développée, nous illustrons ici ce développement par quelques chiffres :
- Le nombre de marchands actifs est passé de 12 250 au 31 décembre 2022 & plus de 16 000 au 31 décembre 2023 soit une
augmentationde plusde 30%;
- Le volume de paiements traité a augmenté de prés de 40% sur I’exercice. Une augmentation notamment liée au renforcement de
I’activité internationaledu groupe dont les volumes ont augmentéde 85% sur I’ exercice.

En Ao(it 2023, Alma cede la tranche mezzanine de son deuxiéme fonds commun de titrisation (FCT Alma2022), tranche mezzanine q ui était
jusqu’alors détenuepar Alma.

Evenements postérieurs a la cléture
Aucun événement postérieur a la cldture 2023 n’est & mentionner.

Principes et méthodes comptables
Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base
suivantes:

- Comparabilité et continuité de 1’ exploitation

- Permanence des méthodes comptables d'un exercicea 1’autre

- Indépendancedes exercices

Et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes consolidés. La méthode de base retenue pour
I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est laméthode des codts historiques.

Les comptes consolidés au31/12/2023 ont été établis conformément aux regles comptables frangaises pour les comptes consolidés suivant les
prescriptions duréglement ANC N°2020-01.

Anoter:

1. Laméthode d’étalement des produits de commission marchands sur les produits longs

A noter qu’a partir de 2022 Alma étale une partie des commissions regues sur ces produits de financement au méme rythme que
sont reconnus leurs codts directs. Les produits associés a des créances cédées a des FCT sont reconnus immédiatement. Depuis
2023 l'¢talement est également appliqué aux produits de BNPL (cf.note8 et 13 de I’annexe).
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Informations relatives au périmetre de consolidation

Informations relatives aux entités comprises dans le périmétre de consolidation

Nom Mode de consolidation Lieu du siege social Fraction de capital détenue
176 Avenue Charles de Gaulle - 92522 Neuilly-
AlmaSAS Intégration globale sur Seine 100%
176 Avenue Charlesde Gaulle - 92522 Neuilly-
FCT Alma 2022 Intégration globale sur Seine 100%

Informations relatives a I’exclusion d’entités du périmétre de consolidation

Le FCT Alma 2021 n’est pas consolidé dans les comptes du groupe Alma car Alma SAS ne capte pas la majorité des avantages de la
structure, ne conservepas la majorité desrisques dufond et ne garde pas de pouvoirde décision.

Informations relatives a I’entrée d’une entité controlée dans le périmétre de consolidation
Pas de modification dans la périmétre de consolidation du groupe Alma pendant I’exercice 2023.

Notes sur les comptes de Bilan
NOTE 1 : OPERATIONS INTERBANCAIRES ET ASSIMILEES

Ce poste regroupe toutes les créances, y compris les créances subordonnées, détenues au titre d’ opérations bancaires, sur des établissements
de crédit, a I’exception de celles matérialisées paruntitre.

Chez Alma I’exhaustivité de ces créances sont des comptes a vue ouverts dans les livres des banques utilisés par Alma pour son activité. La
totalité de ces créances sur les EC et assimilés a donc des durées restantes a courir inférieures a 3 mois.

OPERATIONS INTERBANCAIRES ET ASSIMILEES 31/12/2023 31/12/2022
A moinsde 3 mois 63,960 67,453

Total 63,960 67,453

Unité: k€

NOTE?2: OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE - ACTIF

Ce poste regroupe 1’ensemble des créances, y compris les créances subordonnées et les créances affacturées, détenues sur des agents
économiques autres que les établissements de crédit, a I’exception de celles qui sont matérialisées par un titre.

Chez Alma, I’exhaustivité deces créances est issue del’activité de paiement en plusieurs fois ou différéeet des services de financement de
I’entité;

Les produits de BNPL (de I’anglais Buy Now Pay Later) incluent le paiement en 2 fois, 3 fois et 4 fois et les produits de fin ancements
s’¢étalent d’une maturité allant de 5 mois a 24 mois.

Les créances client sont dépréciés ensuivant les profils historiques de recouvrement:

- a partir de 30 joursde retard sur les produits de BNPL (P2X au P4X)

- a partir de 90 jours de retard pour les offres de financements

Les créances sur marchands débiteurs sont dépréciéesapres 90 jours de retard.

A noter qu'un passage en pertes a été opéré dans les comptes d'Alma Social pour un montant de Capital Restant diide 7 873 k€

Ci-dessous le détail du poste par produit et antériorité:

Opérations avec la clientéle 31/12/2023 31/12/2022
Clients 225,571 175,447

Créancesclients 223,666 174,093| A
Créances rattachés 1,281 0

Créances clients douteuses (brut) 16,702 14,546| B
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Dépréciations créances clients -16,078 -13,462
Diverses autres créances sur la clientele) 0 270
Total 225,571 175,447
Unité: k€

Créances clients/ Produits 31/12/2023

BNPL 117,811

Credit 105,125

Autres créancesclients 729

Total 223,666| A

Unité: k€

Créances clients/ Echéance 31/12/2023

< 3 mois 163,629

3-12 mois 39,943

1-5ans 20,094

Total 223,666

Unité: k€

Créances clients douteuses/ Produit] 31/12/2023

BNPL 11,951

Credit 4,750

Total 16,702 A

Unité: k€

Créances clients douteuses/ Echéance 31/12/2023

< 3mois 590

3-12 mois 7,191

1-5ans 8,920

Total 16,702

Unité: k€

Les créances douteuses étant déchues de leur terme au moment de leur déclassement, les échéances résiduelles des créances en défaut a
”arrété ne sont pas présentées.

NOTE3: IMMOBILISATIONS CORPORELLESET INCORPORELLES

Immobilisations incorporelles et corporelles

Conformémentau reglement ANC 2014-03, les immobilisations corporelles sont amorties surla durée d’utilité correspondant a la durée
réelle d’utilisation du bien, en tenantcompte, le cas échéant, de leur valeurrésiduelle. Un amortissement dérogatoire peut étre pratiqué dans

les conditions admises par la réglementation, lorsque la durée d’usage admise fiscalementest plus courte que la durée d’utilité dubienou du
composant.

Lorsqu’il existedes indices de perte de valeur tels qu’une diminution de la valeur demarché, 1’obsolescence ou la dégradation physique du
bien, des changements dans le moded’utilisation dubien, etc., untest de dépréciation visant a comparer la valeur comptabledu bien asa
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valeur actuelle est effectué. Encas de comptabilisation d’une dépréciation, la base amortissable de’actif est modifiée de maniere
prospective.

Conformément au reglement ANC 2014-03, la valeur brute des immobilisations incorporelles correspond a leur cofit historique d’acquisition
diminué des amortissements cumulés et le cas échéant, des pertes de valeurs constatées. Les immobilisations incorporelles ayant unedurée
de vie finie sontamorties sur la durée d utilité économique et sont soumises & un test de dépréciation chaque fois qu’il existe une indication
que I’immobilisation s est dépréciée. Sous réserve durespect de six critéres cumulatifs (faisabilité technique, intention d” achever, capacité &
utiliser, avantage économique futur probable, disponibilité des ressources et capacité a évaluer les dépenses attribuables a I’immobilisation
de maniére fiable), les dépenses de conception détaillée, deréalisation et de maintenance évolutive d’un développement informatique sont
comptabilisées en immobilisations incorporelles.

Lesdites dépenses sont amorties a partir du déploiement des développements informatiques dans le systeme de production, ce qu i correspond
a la date de début deconsommation des avantages économiques qui sont attachés a I'actif. Les frais de développement sont amortis

Bulletin n® 71

linéairement sur la durée d'utilisation estimée del’actif.

Chez Alma ces duréessontenmoyenne de
- Matériel de bureau etinfo: 2 a3 ans

- Mobilier : 5 ans

- Installations et agencements : 5 ans

Tableau de Variation desimmobilisations :
Valeur brute :

Immobilisations corporelles 33(1);'/(2%;2 o o ) 3%2;1/(2%;3
Acquisition Activation Cession
Aménagement et constructions 157 0 157
Matériel de bureau et informatique 1,003 19 1,021
Mobilier 161 0 161
TOTAL 1,320 19 0 0 1,339
Unité: k€
Immobilisations incorporelles SO I SHOELSE
31/12/2022 Acquisition Activation Cession 31/12/2023
Concessions et droits similaires, brevets, licences 16,744 7,507 24,251
TOTAL 16,744 7,507 24,251
Unité: k€
Amortissements :
Amortissement immobilisations corporelles 332272%;2 ) o ) 3%2;1/(2%:3
Amortissement Dépréciations Cession
Aménagement et constructions 18 31 49
Matériel de bureau et informatique 368 319 687
Mobilier 29 32 61
TOTAL 415 383 0 0 798
Unité: k€
Amortissement immobilisations incorporelles 33(1);'/(2%;2 ) o ) 33(1);72%;3
Amortissement Dépréciations Cession
Concessions et droits similaires, brewets, licences 4,105 6,605 10,710
TOTAL 4,105 6,605 10,710
Unité: k€

2402589
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NOTE4 : COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFSDIVERS
Les comptes derégularisation et actifs divers s'éléventa 3 855k€ au31/12/2023 vs.2 477k€au 31/12/2022. Et sont composés
principalement de dépots de garanties pour 916 k€ incluantle dépot de garantie des locaux divers locaux d'Alma ainsi queles dép6tsde
garantie pour lessalariésen portage salarial. Et 1 178 k€ de TVA déductible et de TVA surles FNP.
COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS 31/12/2023 31/12/2022
Dépobts de garantie 916 1,293
Facturesa établir 449 75
Créancesde TVA 1,178 500
Autres 527 73
Charges constatées d'avance 785 536
Total 3,855 2,477
Unité: k€
NOTES5 : OPERATIONS INTERBANCAIRES ET ASSIMILEES
Ce poste recouvre les dettes a I’égard d’établissement de crédit et assimilés a I’ exception des emprunts subordonnés et des d ettes
matérialisées par untitre :
Les 182 825 k€ de financement entre 6 et 12 mois ans sont principalement composés des parts senior émises parle FCT Alma2022. A
noter que le tableau ci-dessous présente la répartition des emprunts en fonction de leur date de maturitéfinale:
OPERATIONS INTERBANCAIRES ET ASSIMILEES 31/12/2023 31/12/2022
<3mois 1,637 1,687
3-6mois 0 0
6 - 12 mois 182,825 0
1-5ans 11,634 133,851
>5ans 1,951
Total 198,047 135,538
Unité: k€
NOTE 6 : DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE
Les dettes représentées par des titres sont composés d'emprunts obligataires non convertibles dont la maturité est détaillée ci-dessous :
AUTRES EMPRUNTS OBLIGATAIRES 31/12/2023 31/12/2022
<3 mois 3,125
3-6 mois 300 300
6 - 12 mois 150
1-5ans 13,000 5,000
Total 13,300 8,575
Unité: k€
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Au 31/12/2023, les opérations avec la clientéle s'élévent a 13 680k€vs.6 692 k€ au 31/12/2022. Ce poste est composé dusoldedes compte
de paiements de marchands utilisant Alma. A noter que comme expliquéa la sectiondes principes et méthodes comptables les sommes dues
aux marchands avant le paiement du fruit des transactions de leurs clients sont reconnues comme engagements données en Hors Bilan.

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 31/12/2023 31/12/2022
Comptes de paiementdes marchands 13,680 6,692

Total 13,680 6,692
Unité: k€

NOTE8 :COMPTESDE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS

Au 31/12/2023, les autres passifs s'élévent a 13 622 k€ vs. 9 809 k€ au31/12/2022. Ce poste estcomposé principalement de3 647 k€ de
PCA. L'analyse menée sur le méthode de comptabilisation des commissions regues par Alma au regard du réeglement 2014/07 a cond uita la
comptabilisationen correction d'erreurde 1 139 k€au 01/01/2023.

NOTE9: PROVISIONS

Une provision pour risque et charges de 282 k€ a été dotée pendant I’ exercice se cloturantau 31 décembre 2021,
provision maintenueau 31 décembre 2023.

NOTE 10 : CAPITAUX PROPRESPART DU GROUPE (HORS FRBG)

Les capitaux propres sont composes des éléments suivants :

PROVISIONS POURRISQUES ET CHARGES 31/12/2023 31/12/2022
Provisionpourrisques 282 282

Provisionpourperte de change 3 3

Total 285 285

Unité: k€

COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS 31/12/2023 31/12/2022
Produits constatés d'avance 3,647 2,374

Suspens issuing cartes 116 242

Fonds communs de titrisation 2,037 1,665

Passifs sociaux et fiscaux 4,017 3,698

Fournisseurs et comptes rattachés 3,747 1,831

Autres passifs 59 0

Total 13,622 9,809

Unité: k€

- Le capital souscrit appelé et versé qui est égal a la valeur nominale des actions, parts et autres titres composant le capital social
- Les primes d’émission liées au capital souscrit
- Les bonsde souscriptiond’actions

- Lereportanouveau qui est le montant du résultat cumulé des exercices précédents

- Lerésultat de I’exercice en cours
Ci dessous le tableau de variation des capitaux propres:

2402589

Page 22




12 juin 2024

2402589

Bulletin n® 71

BULLETIN DESANNONCESLEGALES OBLIGATOIRES
Capitaux Propres 31/12/2022 Augmentation| Diminution| Affectation 31/12/2023
Capital social 373 1 374
Prime d'émission 140,821 115 140,936
Bons de souscriptions d'actions 1,911 1,911
Reportanouveau -10,149 -34,932 -45,081
Résultat de I'exercice -34,932 -29,607 34,932 -29,607
Total 98,025 -29,492 0 0 68,533

Notessur le Hors Bilan
Les horsbilanau 31/12/2023 sont composés :

- de lasomme des paniers qu'Alma a accepté de financer aux consommateurs finaux mais qui n'ont pas encore fait I'objet d'un paiement au

marchand 13256 k€.

du nominal des swaps de taux portés par le FCT Alma 2022 et venant le couvrirle fond des fluctuations del’indice EURIBOR sur lequel les

notes sont indexées pour 130000 k€.

Unité : k€ 31/12/2023 31/12/2022
ENGAGEMENT DE FINANCEMENT 13,256 9,113
SWAP PAYEUR A TAUX VARIABLE 130,000 45,000
ENGAGEMENTS DONNES 143,256 54,113
SWAP RECEVEUR A TAUX FIXE 130,000 45,000
ENGAGEMENTS RECUS 130000 45,000

Notes sur le Compte de résultat

NOTE11: INTERETSET PRODUITS ASSIMILES

Les intéréts et produits assimilés de 6 969 k€ vs. 2116 k€ au 31/12/2022 correspondent aux intéréts des crédits longs accordés aux
consommateurs ayant utilis¢ Alma pour 6 969 k€ et des intéréts surplacement detrésoreriepour 86 k€.

INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES 31/12/2023 31/12/2022
Intéréts créditlong 6,969 2,116
Intéréts sur placements 86
Total 7,055 2,116
Unité: k€

NOTE12: INTERETSET CHARGES ASSIMILEES

Les intéréts et charges assimilésde -8 546 k€ vs. -2 629 k€ au31/12/2022 correspondent aux intéréts sur comptes et emprunts a terme pour -

7 785 k€ etdes intéréts suremprunts obligataire pour - 761 k€.

Intéréts et charges assimilées 31/12/2023 31/12/2022
SurlesEC et assimilés -7,785 -1,483
Suremprunts obligataires -761 -1,146
Total -8,546 -2,629

Unité: k€
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NOTE 13 : COMMISSIONS (PRODUITS)

A noter qu’a partir de2022 Alma étale une partie des commissions regues sur les produits de financement au mémerythme ques ont
reconnus leurs colts directs. Les produits associés a des créances cédées a des FCT sont reconnus immédiatement.

Produits:
Commissions - Produits 31/12/2023 31/12/2022
Commissions payés par les marchands 37,782 27,532
Commissions sur les consommateurs sur les produits BNPL 5,588 4,556
Autres commissions 35 0
Total 43,405 32,088

Les marchands et consommateurs utilisant Alma paientimmédiatement les commissions sur les financements obtenus; les commissions
recues par Alma sont donc étalées actuariellement comme préconisé par le réglement 2014/07 sur les opérations particulieres. L'analyse
menée en 2023 concluant au caractere continu des prestations de BNPL et a adopter une méthode actuarielle d'étalement basée sur le taux
d'intérét effectif a conduit a la comptabilisation d'un produit constatéd'avance en correction d'erreur de 1 139k€ au01/01/2023.

NOTE 14 : COMMISSIONS (CHARGES)

Les charges de commission de 7 114 k€ au 31/12/2023 vs. 4 397 k€ au 31/12/2022 sont principalement composés des frais payés pour
I'acquisition des flux de paiement par carte.

NOTE 15 : AUTRES PRODUITS ET AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE

Les autres produits d’exploitation bancaire de 538 k€ vs. 2 882 k€au 31/12/2022 sont principalement composés de 1’excess spread recu par
Alma sur les créances cédées au FCT Alma2021 dépassant le montant de décote a I’ origine dans le véhicule ainsi que des commiSsions regues
par Alma en tant qu’agent de calcul et servicer des FCT Alma 2021 et Alma 2022 ( 538k€). Les autres charges d’exploitation bancaire de 2
268 k€ vs. 10812k€ au 31/12/2022 sont principalement composés des décotes de cession reconnues lors des cessions de créance s Alma au

FCT Alma 2021 et desco(ts de fonctionnement du FCT Alma 2022.

Bulletin n® 71

Autres produits et autres charges d’exploitation bancaire 31/12/2023 31/12/2022
Produit Charge Produit Charge
Charges et produits liésaux FCT 538 289 2,882 0
Pertes sur cessions de créances 1,980 0 10,812
Total 538 2,268 2,882 10,812
NOTE 16 : CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

Au 31/12/2023 Les charges générales d’exploitations'éléventa -45 543 k€ vs. -40 264 k€ au 31/12/2022 et se composent comme suit :
Charges générales d'exploitation € 31/12/2023 31/12/2022
Autres achats et charges externes -21,867 -26,211
Salaires et traitements -18,953 -14,440
Chargessociales -10,997 -9,135
Impots, taxes et versements assimilés -1,148 -2,5626
Productionimmobilisée 7,422 12,047
Total -45,543 -40,264

2402589
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Le coltdu risquereprend toutes les dotations et reprises sur dépréciation de créances auprés des clients et des marchands.

Pour rappel, les créances client sont dépréciés en suivant les profils historiques de recouvrement:

- a partir de 30 joursde retard sur les produits de BNPL (P2X au P4X)

- a partir de 90 jours de retard pour les offres de financements

Les créances sur marchands débiteurs sont dépréciées apres 90 jours de retard.

Tableau récapitulatif du coOt du risque 31/12/2023 31/12/2022
ALMA Clients -9,721 -10,718 A
ALMA Marchands -729 0
HOKODO (remboursement d'assurance) 236 447
Total -10,214 -10,271
Stock de créances douteuses 31/12/2023 31/12/2022 Variation
Stock de créances douteuses Clients 15,349 13,462 -1,887
Stock de créances douteuses Marchand 729
Total 16,078 13,462
Tableau de variation du stock de créances douteuses 1,926
Passage en perte -7,795 B
Variation des créances douteuses 9,721 A
Reprise du créances douteuses -2,564
Dotation de créances douteuses 12,285
Unité: k€

B - Le management d'Alma considérant que I'antériorité des premieres cohortes de financements octroyés étant suffisants, il a

été décidé de passer 7,8 millions d'euros denominal en perte. Cette écriture n'a pas d'impactau comptede résultat d'Alma.

Les créances avaient été totalement dépréciées.

Tableau de variation du co(t du risque 31/12/2023
BNPL -3,036
Crédit 1,149

Total -1,887
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Autres informations

Composition du capital social

Nombre Valeur nominale
Titres composant le capitalsocial au début de I'exercice 37,338,080 0.01
Titres émis pendant I'exercice 50,622 0.01
Titres remboursés pendant I'exercice
Titres composant le capitalsocial a la fin del'exercice 37,388,702 0.01

Le capital social est fixé a lasomme de 373.887 k euros euros, diviséen 37.389 k actions ordinaires de valeur nominale de 0,01
euro, entierement souscrites et libérées.

Proposition d’affectation du résultat

Nous proposons d’affecter la perte del’exercice, soit la somme de (-29607) k euros en totalitéau compte de report a nouveau.
Le solde du compte reporta nouveau sera porté delasommede (45081) k euros a lasomme de (74688) k euros.
Le résultat par actionau 31/12/2023 est de -0.79€.

Point sur lesBSPCE

Exercices précédents

Lors des exercices précédents, plusieurs souscriptions de BSPCE avaienteu lieu pourunmontant de 2990 BSPCE -1 au prix de24 euros et 4
726 BSPCE-2 au prix de 67,20 euros. Il a été décidé en date du20 décembre 2019, que chaque BSPCE -1 et BSPCE-2 donnerait droita 108
actions ordinaires soit untotal de833 328 actions aunominal de 0.01 euro soit une augmentation decapital potentielle de 8 333,28 euros

Une émissionde 1 295 598 BSPCE a été votée par décisions unanimes des associés par acte sous seing privéen date du 20 décembre 2019.
Ila été décidé que chaque BSPCE donnerait droita 1 action ordinaire d’une valeurde 0.01 euro soit une augmentation de capital potentielle
de 12 955,98 euros.

Par une décision du lerfévrier 2021, le président constate la réalisation définitive d une augmentation de capital de 150,12 euros par
I’émissionde 15 012 actions ordinaires nouvelles résultant de I’exercice de 139 BSPCE-1.La prime d’émissionestde3 185,88 euros.

Les souscripteurssont:
Olivier Lance pour 77 BSPCE-1 soit 8 316 actions ordinaires nouvelles
Matthieu Schneiderwind pour 62 BSPCE-1soit 6 696 actions ordinaires nouvelles

Par la méme décision, le président constate la réalisation définitive d’une augmentation de capital de259,20 euros par1’émission de25 920
actions ordinaires nouvelles résultant del’exercice de 240 BSPCE-2.La prime d’émission est de 15 868,80 euros.

Les souscripteurssont :
Frangois Solignac pour 126 BSPCE-2 soit 13608 actions ordinaires nouvelles
Marine Esmein pour 114 BSPCE-2 soit 12 312 actions ordinaires nouvelles

Derniersexercices de BSPCE
Depuis le 31/12/21, Almafait des émissions de BSPCE trimestrielles, reprises dans le tableau de variation ci-dessous :

BSPCE
Total au 30/06/2020 2,202,798.00
Date Nombre émis Exercice Cancelation Solde
29/01/2021 13,608 2,189,190
29/01/2021 8,316 2,180,874
29/01/2021 12,312 2,168,562
29/01/2021 6,696 2,161,866
01/02/2021 15,012 2,146,854
01/02/2021 25,920 2,120,934
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10/02/2021 28,188 2,092,746
27/05/2021 181,175 2,273,921
Total au 30/06/2021 2,273,921
27/02/2021 128,054 2,401,975
31/08/2021 10,829 2,412,804
31/08/2021 113,267 2,526,071
18/09/2021 463,176 2,989,247
04/10/2021 40,420 3,029,667
18/10/2021 84,081 3,113,748
02/11/2021 10,044 3,123,792
15/11/2021 96,587 3,220,379
15/11/2021 25,730 3,246,109
Totalau31/12/2021 3,246,109
2/17/2022 914 3,245,195
5/27/2022 7,500 3,237,695
6/3/2022 506 3,237,189
712212022 2,816 3,234,373
8/23/2022 3,475 3,230,898
9/1/2022 8,000 3,222,898
9/8/2022 86,486 3,309,384
10/1/2022 283 3,309,101
10/6/2022 390 3,308,711
11/14/2022 2,004 3,306,707
12/20/2022 189,901 3,496,608
Total au 31/12/2022 3,496,608
01/31/2023 0 32,129 900,798 2,563,681
02/28/2023 0 6,428 21,675 2,535,578
03/31/2023 0 0 9,302 2,526,276
04/30/2023 0 1,898 6,515 2,517,863
05/31/2023 0 4,200 197,471 2,316,192
06/30/2023 0 107 165,113 2,150,972
07/31/2023 0 0 57,411 2,093,561
08/31/2023 0 5,897 8,251 2,079,413
09/30/2023 0 0 3,031 2,076,382
10/31/2023 0 425 8,836 2,067,121
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| 2,740,777

11/30/2023 0 164,273
12/31/2023 0 ‘ 0 7,177 ‘ 2,733,600
Total au31/12/2023 2,733,600

NB : ce tableau est présenté en nombre d'actions ordinaires d'Almade fagon a présenter unevision homogene des opérations antérieures et
postérieures a la divisionde la valeur nominale des actions et multiplication corrélative dunombre d'actions intervenue le 08/09/2022.

Point sur les BSA

Exercice 2023

Aucune émission ouexercicede BSA n'aeu lieu surla période2023

Détail des derniéres émissions du stock de BSA :

Date| Nombre émis Exercice Cancellation Solde

02/05/2018 140,400 140,400

02/05/2018 140,400 280,800

Total au 30/06/2018 280,800

22/11/2019 35,100 245,700

22/11/2019 105,300 140,400

20/12/2019 1,295,598 1,435,998

Total au 30/06/2020 1,435,998

18/12/2020 7,503,469 8,939,467

18/12/2020 3,030,193 11,969,660

02/02/2021 107,244 11,862,416

14/05/2021 328,407 12,190,823

Total au 30/06/2021 12,190,823

28/01/2022 4,933,052 17,123,875

28/01/2022 1,402,609 18,526,484

28/01/2022 326,012 18,852,496

Total au 31/12/2022 18,852,496

Ajustement sur le soldede BSA au 30/06/2020 5,186,267 24,038,763
Ajustement sur le soldede BSA au 30/06/2021 -2 33,156 24,005,605
Ajustement sur le soldede BSA au 31/12/2022 277,308 24,282,913
Total au31/12/2023 24,282,913
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Engagements de retraite
Alavuede lataille de lastructure, de I'age, de I'effectif et de la nature del'activité, aucun engagementde retraite n'a été comptabilisé.
Effectifs

Les effectifssontpassésde 307 au 31/12/2022 4 301 au 31/12/2023.

Effectifs 31/12/2023 31/12/2022
Ingénieurs et cadres 299 305
Mandataires social 2 2
Total 301 307
Honoraires CAC
Honoraires CAC 31/12/2023 31/12/2022

Commissariat aux comptes, certification, examen des comptes individuels et
consolidés - Mazars 68 75

Commissariat aux comptes, certification, examen des comptes individuels et

consolidés - Arvor Finance 37 14
SACC Mazars 7 14
SACC Arvor 7

Total 119 103
Unité: k€

VI.— Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Aux associés,

Opinion

En exécutionde la mission qui nous a été confiée par votre assemblée, nous avons effectué 1’audit des comptes consolidés du groupe ALMA
relatifs a ’exercice clos le 31 décembre2023, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une
image fidéle du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine, a la fin de I’exercice, de
I’ensemble constitué parles personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons queles éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des commissaires aux comptes
relatives a 1’audit des comptes consolidés » du présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code de commerce et par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 1erjanvier 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation
Sans remettreen cause I’ opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attentionsur le point suivant exposé dans la note 13 « Commissions
(Produits) » de I’annexe des comptes consolidés concernant la correction d’erreur relative a la comptabilisation des commissions.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous
portonsa votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 1’audit des
comptes consolidés de I’exercice.

Provisionnement des risques de crédit et de contrepartie

Votre groupe constitue des dépréciations pour couvrir les risques de crédit et de contrepartie inhérents a ses activités (notes 2 et 17 de I’annexe
aux comptes consolidés). Nous avons revu le dispositif méthodologique de dépréciation et de couverture des pertes de valeur par des
dépréciations individuelles.
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Les appréciations ainsi portées s ’inscrivent dans le contextede 1’audit des comptes consolidés pris dans leurensemb leet de la formation de
notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel ap plicables en France, aux vérifications spécifiques
prévues par les textes légaux et réglementaires des informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestiondu Président.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Responsabilités de 1a directionet des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes consolidés

11 appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément au référentiel frangais ainsi que de
mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité dela sociétéa poursuivre son exploitation, de
présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptablede continuité d’exploitation, saufs’ilest prévu de liquider la société ou decesserson activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes consolidés

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir I’assurance raisonnable que les comptes
consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systémati quement
détecter touteanomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ourésulter d’erreurs et sont considérées comme significatives
lorsque I’on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les déc isions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent ense fondant sur ceux-ci.

Comme précisé parl’article L.821-55du code decommerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilitt
ou la qualité de la gestionde votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce
son jugement professionnel tout au long de cet audit.

Enoutre:

- il identifie et évalue lesrisques que les comptes consolidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il
estime suffisants et appropriés pour fonderson opinion. Le risque de non-détection d 'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle inteme ;

- il prend connaissance du controle interne pertinent pour 1’audit afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance,
etnon dans le but d’exprimeruneopinion surl’efficacité du contrdleinteme ;

- il apprécie le caractéreapproprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites
par ladirection, ainsi que les informations les concernant foumies dans les comptes consolidés ;

- il apprécie le caractéere approprié de I’application par la direction dela convention comptable de continuité d’exploitation et, selon
les éléments collectés, I’existence ounon d’une incertitude significative liée a des événements oua des circonstances susce ptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’ala date de sonrapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport
sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avecréserve ou un refus decertifier ;

- il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniéere a en donnerune image fidele ;

- concernant I”information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de consolidation, il collecte des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la
supervision et de la réalisation de 1’audit des comptes consolidés ainsi que de I’ opinion exprimée surces comptes.

Les Commissaires aux comptes
Paris La Défense et Rennes, le 22 mai 2024

Mazars Arvor Finance
AlexandraKRITCHMAR Arnaud Fromont
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